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Sviluppo. Interventi varati dalla Regione: la dote principale & per 'innovazione

Pacchetto da110

di finanziamenti alle iniprese

Previsto anche un bando dedicato allinternazionalizzazione

FIRENZE
PAGIRA A CHRADI
Manuela Villimburgo

a= Gon le casse pubbliche
inerisi, circano milionidi eu-
ro per le imprege sono una

buona notizia. E I'assessore .

regionale.allIstruzione, for-
mazione elavoroapresenta-

re il pacchetto varato a fine

anno dalla giunta, che dard
htogo gia nelle'prossime set-
timane af primi bandi per ia
R&S, Vinternazionalizzazio-
neeiservizi quahﬁcath
«Abblamotrovatolerisor-
secpredispos_to questernisu-
re- splega GianfrancoSimon-
cini - perché siamo convinti
che i} rilancie del manifatiu-
riero nella nostra regione sia
una priorit e che tale rilan-
cio passi per Pinnovazione,
cost come & indicato chiara-
mente nel Prs. Se anche il
2012 si preannunciz in -salita,
noi raddoppieremo gli sforzi
per Poccupazione e la tenuta
socialee per fare inmodoche
laT'oscananen pe_rda}p051210~
ni sui mercatimondialix.
Ilsostegnoe allaricercaeal-

~ losviluppocompetitivofala

parte delleone conyo milio-
ni, per-un bando, atteso ent-
tro Febbraio, articelato in 3
sezioni. Il grosso delle risor-
se, 47 milioni, andria finan-

zidre progetti di grandi di-

mensioni, da un minimo di3

‘a un massimo di 7,5 milioni

di investimento, presentati
da aziende medio-grandi. Il
resto (circa 23 milion) sard

riservato alle Pmi, sia singo-

le che in forma associata,
per progettidi pitipiccole di-
mensioni. «Sostenere-I'ag-
gregazione dmnprese sot-
tolinea Simoncini - & una
scelta fondamentale per la
qualificazione del. nostro si-
sterhaproduttivo, contrasse-

gnato dallaforte presenzadi
micro. ¢ piccole imprese,
che hanno permessoin que-
sti anni di reggere la crisi e
che oggi debbono essere so-
stenutenello sforzoditrova-
renuove smergm ediniziati-
Ve Comuni».
SarArifinanziatocongmi-
lonidieuroilbaihdoperiser-

Indote

Laripastizione delle risorse per te imprese (in milioni) -

Rice;éa
e-sviluppo
70

Fonds
rotativo
14,5
Soste no
Conh i

Semzl
qualificati -

¥

; lnternazwnahzzazione

| Fonte: elab. su dati Reglone Toscana |

10
' |

viziqualificati che gié aveva
registrato un forte interesse
daparte dellej jmprese. Laci-
fra potra soddisfare diverse
centiniaia di richieste da par-
te delle Pnn, dato che Pinve-
stimento inmediasi & attesta-
tointorno al 15-2omlla uro. -

- Con altri 10 milioni viene

" riaperto gidagennaiounban-

do molto atteso, quello per
linternazionalizzazione, te-
sgarafforzareleimprésepilt

vocate, allexport. Llinvesti-~’

mentominimo probabilmen-
te ndn.sard molto alto, tutta-
via & previsto un meccani-
smo di premialitd, e dunque
di selezione, per i progetti

pilt complessi, in funzionedi

unapresenzastabileall'este-
ro;nonché per quellipresen-
tatidareti diimprese. 1l ban-
do sara gestito per la prima
volta da Sviluppo Toscana
spa e introdurri la possibili-
t3, per le imprese ammesse
al finanziamento, di vedersi
erogare un anticipo delie ri-

sorseprimadellarendiconta- -

zione finale.
Sararifinanziato conulte-

IL. QUADRO

riori14,smitioni ilfondorota-
tivo per lindustria, a soste-
gno- degli investimenti. delie'
imprese dituttiisettori. Fde
previstoin queste settimane
ilbando per H rafforzamento
dei Condidi: 5,5 milioni di eu--
roperglistrumentidi garan-
zia pargh invéstimenti delle
pmt. «Viene evitata -sottoli-

-néa la Regione - la'chiusura

del fondo gestito da FidiTo-
scana, varato nel 2009 per

fronteggiare la crisi-e molto

richiestodalle aziende, e che
avevaterminatole nsorsedk
spombnh» .

Ma ai circa1o mlhoni del
pacchetto potrebbero ag-
giungersene altrettanti. «Po-
tremo contare entro la pri-
mavers - spiega l'assessore -
sulle risorse del fondo stata-
fe Fri (Fondo ricerca e inno-
vazione)cheassegna allaTo-

‘scana ¢ivca 3o milioni; che.

arnveranno non appena sa—
i firmato l’accordo con la
Cassa dep031t1eprest1tm

Estraito da pag. 9
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Yalerla Uva

ROMA,

sz Unmiliardo e 213 milioni
all’'anno. Questa & la spesa
chele piccole e medie impre-
se fornitrici della pubblica
amministrazione, pitt di
soomila, devono sostenere
per partecipare alle gare
d’appalto, Un immenso, in-
giustificato, ticket, una sorta
di tassa della burocrazia che
si disperde nei mille rivoli
dei meduli, delle comunica-
zioni da inviare, delle racco-
mandate da affrancare e di

certificazioni e attestati da’

allegare alle buste con cui ci
si candida per conquistare
una commessa pubblica.
Oneri impropri che si ridur-
rebbero, secondo I'Autoritd
divigilanza sui contratti pub-
blici, con la creazione di una
banca dati centralizzata da
cuile stazioni appaltanti po-
trebbero attingere per verifi-
care certificatt e requisitidet
concorrenti,

Buracrazia, I costi per i fornitori della Pa’

Le Pmi spendono
1,2 miliardi per gare

I dati sui costi impropri
della partecipazione agli ap-
palti sono contenuti in uno
studio congiunto del Mini-
stero per 'Innovazione e di
quelle delle Infrastrutture,
realizzato suun campionedi
mille Pmi (imprese con un
minimo di 5 e un massimo di
249 addetti) nell’ambito del
pacchetto "taglia-oneri”,

Nel totate dei costi annua-
1i (pari, per l'esattezza a
1.213.018.637 euro) spiccanoi
190 milioni all'anno che se
ne vanno per le procedure in
economia (gare del tutto in-
formali per importi moltori-
dotti) e i 157 destinatialle ga-
ranzie a corredo dell'offerta
(cauzioni e fideiussioni, per
1o pilt), ma la voce pili alta
(214 milioni) resta quella ge-
nerale, delle spese pex pre-
sentare la documentazione
richiesta. Che arriva a que-
sta cifra anche perché ogni

Pmi partecipa, in media, a 27
gare I'anno,

Inolire - sotiolineal’Auto-
ritd in un atto di segnalazio-
ne inviato a Parlamento e
Governo intitolato «Misure
per lariduzione deicostiam-
ministrativi negli appalti
pubblici-rientra {raglione-
ti impropri anche il fardelio
legato ai «defatiganti con-
trolli a carico delle ammini-
strazioni, che rallentano 1
tempi del procedimento,
causano inefficienze nel-
Fimpiego dellerisorse utiliz-

"zate ed aumentano la proba-

Dbilitadi erroriproceduralic

contestazioni, alimentando
Iingente contenzioso ammi-
nistrativo in materiay. In
media per le verifiche dei
documenti di gara alla sta-
zione appaltante servono
70 giorni con punte di 9o,

11 taglio del costi diventa
secondo ' Authority ora gui-
data dal presidente «reggen-
te», Sergio Santoro «un
obiettivo irrinunciabile per
liberarerisorse per lacresci-
ta e la competitivita delle

imprese».

I documento chiede di
«centralizzare il processo
di controllo dei requisiti»,
ciot di rendere obbligatorio
per pubbliche amministra-
zioni ed enti di certificazio-
ne riversare i dati sui requi-
siti dei fornitori nellabanca
dati dei contratti pubblici e
allostesso tempo di attinge-
re da Ii le informazioni sui
concorrenti. Intantoierian-
che I'Autoriti dei contratti
pubblici, dopo I'Antitrust,
ha annunciato di aver aper-
toun'istruttoria sul contrat-
to di sponsorizzazione per
il restauro del Colosseo affi-
dato a Della Valle.

CONTROMISURE
L'Autorita di vigilanza sui
contratti pubblici: bisogna

centralizzare il controllo
dei requisiti per liberare
risorse per la crescita

Estratto da pag. 17
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It partito del Cavaliere, Pronte 4 risoluzioni che possono diventare parte della mozione unica sulla Ue

11 Pdl punta tutto sulle Pmi

Barbara Flammeri. .

ROMA

gas Quattro risoluzioni targate
Pdl a difesa delle piccole e me-
die imprese. Quattro documen-
ti che possono diventare parte
della mozione unitaria sull’Eu-
ropasulla quale domani si terrd
ilvertice conilgoverno, Sequal-
cuno ancora aveva qualche re-
mota speranza di potersela ca-
vare senza sporcarsi troppoe le
mani, il doppio downgrade di
Standard & Poor's e Yallarme
rosso lanciato lunedi da Mario
Draghi Phanno definitivamente
cancellata, Lapolitica & chiama-
taafarelasuaparte. EperilPdl,
pariito di maggioranzarelativa,
significa non potersi piit limita-
reasostenerele ragioniditassi-
stie farmacisti.

«L'obiettivo deve essere anzi-
tuttoridare ossigeno alle picco-
le imprese strozeate dalla crist
di liquidita e allo stesso tempo
sostenere con forza la posizio-
nie di chi chiede nella Ue di dar
vita a una Fondazione europea
dirating creditizio per consenti-

re alle pubbliche amministra-
zioni di sottoporsi al vaglio di
valutatori indipendenti». Cosl

‘il senatore Andrea Augello sin-

tetizza il Javoro svolto in questi

giornidal gruppo del Pdl guida-
toda Maurizio Gasparrie Gaeta-
no Quagliariello che, assieme a
Lamberto Dini e al presidente
dellacommissione Bilancio An-
tonio Azzolini, hanno prepara-
tole quattro mozioni daportare
all'attenzione del Governoedel-
le altre forze politiche. Che si
possaarrivarea unacondivisio-
ne dei documenti non & infatti
piill un tablt dopo il vertice Pdl-
Pd-Terzo Polo a Palazzo Chigi
¢ la mozione unitaria sulla Giu-
stizia approvata ieri atla Came-
rae oggial Senato.

Per far rifiatare le imprese,
sul fronte interno si ribadisce
anzitutto la necessita di aceele-
rareirimborsidellaPaattraver-
sola «fissazione di termini dipa-
gamento la cui inderogabilita
sia resa effettiva». Ma Valtro
obiettivo ¢ intervenire suifatto-

ridicarattere «esogenoy, come
le regole imposte da Basileag e

ledecisioniassunte dall’'Ebasul-.

laricapitalizzazione impostaal-
le banche. Nella premessa del
documento non a caso si farife-
rimento alle parole pronuncia-
te da Draghi, quandoil presiden-
tedella Bee hasottolineatochel
programmi di ricapitalizzazio~
nedellebanche nondevonotra-
dursi «in uno schiacciamento
del credito». Schiacciamento
cheinvece c'éstatoeinItaliape-
sa particolarmente perché ag-
gredisce maggiormente le im-
prese di piccole dimensioni che
nelnostro Paese sonomaggiori-
tarie. Diquilarichiestaal gover-

noche nelle propostedi «imple-

mentazione» di Basilea3, sipun-
ti all'introduzione di un «pmi
supporting factor», ovvero un
moltiplicatore ad hoc perperle
piccole imprese che allepgeri-
sca i credit crunch. Allo stesso
tempo il Pdl chiede anche diin-
tervenire per un «differimen-
ton delladataprevista per Peser-
cizio dell’Eba. L'accelerazione

Andrea Augello

dei tempi per Yacquisizione di
piix consistenti requisiti patri-
moniali per le banche non solo
riduce il credito alle imprese
ma minaccia ulteriormente i
debito degli Stati, in quanto gli
jstituti di credito saranno sem-
pre meno propensi a rinnovare
o incrementare la dotazione i
bond se nonaddiritturaincenti-
vati a vendere. Quanto alia bat-
taglia sulle agenzie dirating, ol-
tre alla richiesta di una Fonda-
zione europes, il Pdl fauna pro-
posta provocatoria: stabilire
Pincompatibilita tra Pattivita di
consulenza in favore di banche
efondidiinvestimentoelavalu-
tazione del rating di soggetti
pubblici.

NON SOLO TAXI E FARMACIE
Spiega Augello: 'obiettivo
deve essere quello di ridare
ossigeno alle piccole

e medie imprese strozzate
dalla crisi diliquidita

Estratto da pag. 5
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Pensioni, viale penalitanel 2012

Esull articolo 18 pressing degliindustriali. I'sindacati: non trattiamo

ROBERTO PETRINI

ROMA — Pensioni, sl cambia, Ha
superatoil vagliodi ammissibilita,
e dunqueda oggisarfi al voto della
Conunissione Bilancio della Ca-
mera, l'emendamento bipartisan
al decreto “Milleproroghe”, che
mira a moderare I'impatto del ta-
glio del 2 per cento dell’assegno
per coloro che, pur avendo com-
piutodi42annidicontributi{4l le
donne), non hanno totalizzato
Yeta anagrafica di 62 anni, Secon-
doildecretoSalva-1tatia, questila-
voratoridal primo gennaiodique-
st’annosonosottopostiadunape-
nalizzazione del 2 per cento per
ogni anno di anticipo rispetto al
sessantaduesimo. L'emenda-
mento, firmato da Plerpaolo Ba-
retta (Pd) e da Giuseppe Marinello
{Pdl), oltre che da tutti i compo-
nenti della Commissione Lavoro,
proroga diurn anno, dunque com-
patibilmente con la natura del de-
creto “Milleproroghe”, 'entratain
vigore della penalizzazione per
salvaguardare i lavoratori che
hanno cominciatol'attivithin gio-
vane eta, Nel 2012, dunque, se il
governo daré il semaforo verde, si
andra in pensione senza penaliz-
zazioni.

_Interventi in visia — anche di
questi si era parlato dopola fulmi-

nea approvazione de! decreto
Monti alla fine dello scorso anno
— anche per coloro che si trove-
ranno nella drammatica situazio-
ne di non avere i requisiti per la
pensione dopo aver perso il posto
di favoro nel 2012: un emenda-
mento per garantireicontributifi-
gurativi & stato presentato da Pd e
Pdl.

Salvi questi due emendamenti,
chiesti anche dal documento uni-
tario siglato feri dai tre leader sin-
dacali Camusso, Bonanni e Ange-
letti, perilrestolascrematura&sta-
ta pesante, Su 837 emendamenti,
ben 490 hanno subito lo stop, ne
restano dungue 347. Tra le altre
proposte, superanoilvagtioanche
quelle cheriguardano Radio Radi-
cale,|'Agenziadelleautostradeela
proroga a favore dell'ippica. Pro-
rogain vista anche, con un emen-
damento del Pd Vannucci, per le
agevolazioni fscali ai lavoratori
dipendenti che prestano la pro-
priaoperaaSanMarino enel Prin-
cipato di Monaco e che, vista la
scadenzadelnormevoltead evita-
rela doppia imposizione, sitrova-
no a pagare it doppio delle tasse
contrariamenteaquellichevanno
alavorare in Svizzera eal Vaticano
dove esiste un tvattato,

Intantodopo treannidi divisio-
nif ierl & tornata a riunirsi la segre-

terta unitaria di Cgil, Gisl e Uil. Il
documento, firmato dai treleader,
guarda alla imminente trattativa
conilgovernosumercatodellavo-
ro e ammortizzatori sociali, La
piattaforma prevede la riduzione
del numero delle tipologie con-
trattuali puntando sull'apprendi-
stato per i giovani e il contratto
d'inserimento per gli over 50, oltre
ad ammortizzatori sociali uguali
per tutti e pagati da tutte leimpre-
se. S alle liberalizzazioni purché
non si trasformino in privatizza-
zioni.

1l convitate di pietra continua
ad essere tuttavia {'articolo i8. La
presidente della Confindustria
Marcegaglia ha mandato a dire ai
sindacatichebisognasedersialta-
volo wsenza ideologien, Pronta la
replica, all'unisono, di Cgil-Gisl-
Uil: «Ideologia al contrarios.Infat-
ti, spleganoisindacati, cseilgover-
no introdurri il tema dell'articolo
18 vorra dire che non vaole i con-
fronto conisindacati. B' unaideo-
logia al contrario, un giochino per
non affrontarei veri problemis,

L’emnendamnento
salvailavoratori
che hanno 42 anmi
di contributi, mma
non 62 di eta

Estratto da pag. 24
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Verso lariforma
Le tre sigle all Fsecutivo: confronio

allargato, stop sull'articolo 18

Marcegagiia: al tavolo senza ideologie, | sindacati facciano lo stesso

sul lavoro»

Cgll Cisl e Uil al Governo: lotta all'evasione per ridurre il carico

Glorgio Pogliotti

ROMA .

= Meno carico fiscalesul lave-
ro. Un piano che promuova la
“"buonaoccupazione”. Modifiche
in tema di previdenza, all'inse-
gna di una maggiore gradualita.
Sono le richieste contenute nel
documento approvato jeri dalle
segreterie unitarie di Cgil, Cisle
Uil (faprecedenteriunione risale
at7 maggio del 2008) -, un testo
di nove pagine con tre capitoli
(mercato del lavoro, previdenza
e liberalizzazioni), inviato al Go-
verno per sollecitare Fapertura
diuntavolosullacrescita,cheva-
daoltre quello in corsocon il mi-
nistro Fornero. A sottolineare il
legame trai temi & laleader della
Cgﬂ Susanna Camusso: «Non
¢’& una soluzione al tema della
crescitache non guardaatl'occu-
pazione ¢ mon c¢'& una risposta
atl'occupaziione che riguarda so-

lolariforma, delmexgato dellavo-

rom Sulfronte "equitd” isindaca-
tisollecitano un intervento di ri-
duzione delle tasse a beneficio di
lavoratori, pensionati e famiglie
dafinanziare con ghi introiti della
lotta alPevasione, conur’imposi-
zione sui patrimoni mobiliarl e
immobiliari, per realizzare una
«redistribuzione pit equa della
pressione fiscale».

Sugli ammortizzatori sociali,
si propone un nuovo sistema sy
base assicurativa - finanziato
conil contributo ditutte leimpre-
-se—per estendere Je tutele atutte
1e tipologie di lavoro e a tutte le
dimensioni di azienda, Due gli
strumenti:la cassaintegrazionee
l'indennity di mobilitd/disoccu-
pazione {con un graduale incre-
mento di quest'ultima). Cgil, Cisl

e Uilchiedonoal Governodifavo-
rire la "buona eccupazione” in-
centivando le tipologie contrat-
tuali che promuovono lavorosta-
bile (apprendistato per giovani,

donne e over 50, inserimento,
part-time). Vanno contrastati gli
abusi di lavoro flessibile parifi-
candoicosticontrattualie contri-
butivi rispetto al lavoro a tempo
indeterminato, con un "di pit”
che servira per gli ammortizzato-
ri, sul modello del lavero sommi-
nistrato che potrebbe assorbire
moite delle tipologie del lavoro
atipico. Per il contratto a tempo
determinato propongono una
semplificazione per durata e tet-
to fissato dai contratti nazionali,
1l lavoro parasubordinate va ri-
condotto alla contrattazione col-
lettiva di settore, definendo un
reddito annuo minimo. Inoltre
va limitato ii ricorso ai voucher,

riducendoletipologie dicommit-

tenti e prestatori, contrastando
gliabusisuitiroeini. Per Cgil, Cisl
¢ Uil la priorita & «il lavoro, lari-
presadell'econornia e la creazio-
nedipostidilavoron, Risponden-
do alla leader degli industriali
EmmaMarcegaglia perlaquateit
tavolo conil Governodeve avve-
nire senza veti («Quando it mini-
stroFornero -ha detto-ciconve-
chera noi ci siederemo at tavolo
consensodiresponsabilitiesen-
za condizionamenti ideologici,
senza dire dei nd prima di seder-
ci. Ciaspettiamo che anche i sin-
dacati facciano la stessa cosa»),
Susanna Camusso ha sottolinea-
to che Varticolo 18 nel documen-
to unitario non é mai citate: «Seil
Governovuoleintrodurlo signifi-
cache nonvuoleun confronto ve-
ro. Noinonlo consideriamoriso-
lutivo per nessuno dei proble-
mix». Il numero uno della Cisl, Raf-
faele Bonanni, convinto che «il
Governoabbiacapitoche éunte-
ma forviante» ha aggiunto: «lo
non he mai avuto tabit ma vedo
ideologiada altre parti», llleader
dellaUil, Luigi Angeletti, harispe-
ditole accuse al mittente: «noiab-
biamo idee, non pregiudiziali».
Perisindacativariapertoilcas

,pitolo "pensioni” con un inter-
ventoafavore dell'emergenzaso-

_clale di quanti hanno sottoscrit-

tolarisoluzione consensuale del
rapporto di lavoro con accordi
basati sui requisiti pensionstici
prevngent}, oltreché deilavorato-
riin Cig e mobilitd colpiti dallal-

lugamento della vita lavorativa.
Per Paccesso al pensionamento
antxmpato conil requisitocontri-
butivo si propone di eliminare
quaimasn penahzzazwne per
ogni anno di anticipo rispetto ai
62 anni, cosi come Paggancio del
medesimo requisito all'aumento
dell'aspettativa di vita, Propon-
gono di sperimentare il part-ti-
me negli ultimi anni di lavoro
{conuna maggiorazione incenti-
vante della relativa copertura fi-
gurativa), rendendo pil sosteni-
bile Yallungamento di et di ac-
cessoalla pensione,

Sulle liberalizzazioni va ga-
rantito il mantenimento delia
proprietd pubblica degli asset
strategici, on si devono mette-
reindiscussioneiserviziuniver-
sali, il rispetto dei contratti na-
zionali di settore e la tuteta del
lavoro. Preoccupane, intanto i

LARETE

Sistema di ammartizzatori su
hase assicurativa finanziato
con i contributi delle imprese
Due1 binari: Cig e indennita
di mnblhté 0 d1soccupaztone

TCONTRATTI )
Apprendistato, insefimento
e pait time per giovani

donne e over-50

Forme parasubordinate entro
la contrattazione collettiva

dati sulla disoccupazione:

neli’area Ocse, a novembre si &
attestata al’8,296, invariata dal
mese di agosto. Nell'areaeuro é
fermaali0,3% (massimo dall'ini-
zio della crisi), con aumenti in
Portogallo (13,2%), Spagna
(22,9%) e Italia (8,69¢).

GRIPRODUZIONE RISERVATA

Estratto da pag. 23
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[ sindacati uniti: I'articolo 18 non si tocca

[ sindacati uniti

“Il governo cambi
politica economica”

Giovanninie Rampino ApAGINA 11

==t ROBERTO GIOVANNINI
g ROMA,

Eranotre anmn ehe iverticidi
Cgil, Cisl e Uil non riusciva-
no a mettersi d’accordo pra-
ticamente su niente. E dun-
que Pintesa di ieri sul docu-
mento per il negoziato con il
governo sulla riforma del
mercato del lavoro {con un ri-
laneio sutla necessita di stra-
tegle per far ripartire 'occu-
pazione e la crescita) se non
altro & una notizia. Due sono
i messaggi contenuti nella
piattaforma per la trattativa
con Esecutivo: prime, la ri-
chiesta di un ¢«cambiamento
nella politica economica del
governoy, visto che la gravi-
t4 della crisi accentuata dal-
la manovra inevitabilmente
recessiva di dicembre non
pud non essere contrastata
da «politiche che favorisca-
no la crescita, il lavoro, Pequi-
ti sociale e fiscale». Secon-
do, che it fema dell’articolo
18 non esiste, non & sul tavolo
e su quesia materia non ci sa-
ra alcuna trattativa.
«Abbiamo gia detto che
ge il governo vuole introdur-
e questo argomento vuol di-
re che non vuole il confronto
con i sindacati. Per not il con-
fronto si apre sulle proposte
che facciamoy, dice la leader
della Cgil Susanna Camusso:
«Il tema dell'articolo 18 non
¢'e, non lo constderiamo risolu-
tivo periproblemi che presen-
tiamox». E se dal fronte delle
imprese la presidente di Con-

findustria Emma Marcegaglia
sottolinea che pli industriali
andrannc al favolo «senza
ideologie e senza dire dei no

prima di sedersi», e che si

aspetta che i gindacati faccia-
no la stessa cosa, Cgil-Cisl-Uil
rispondono seceamente «nox.

«B fuorviante insistere su que-
sto tama, & imbarazzante», af-
ferma il numero uno della Cist
Raffaecle Bonanni, che parla di
«aree di ideologismo che fan-
no male al Paesey, ¢ sottolinea
it diverso spirito con cuii sin-
dacati hanno cercato una piat-
taforma comune: «Le nostre
sono proposte che evitano di
far litigare il sociale e la politi-
ca. Abblamo cercato tutti gli
strumenti che siano efficaci
ma che non creanc problemi a
nessunoy. <1 una rappresenta-
zione falsa», agglunge Luigi
Angeletti, dire «che i sindacati
voglione mettere pregiudiziali
e Confindustriz no, Nessuno
pensi che non avere pregiudi-
zigli significhi dover dare ra-
gione agli altri. Noi abbiamo
delle idee, e abblamo spiegato
centinaia di volte che interve-
nire sull’articolo 18 non sareb-
be d’aintoy.

Al governe i sindacati chie-
dono di aprire un confronto
che vada oltre la riforma del la-
voro su cui hanno informal-
mente gid incontrato il mini-
stro Elsa Fornero: chiedono di
inquadrarla nel contesto piit
ampio delle misure per soste-
nere la cregeita 'occupazione,
di discutere anche del dossier

liberalizzazioni, e di equitd, a
partire dalle pensioni sul fron-
te sociale e da una riforma fi-
scale che alleggerisca lavora-
tori, pensionati e famiglie an-
dando a toccare i patrimoni.
Inparticolare, i sindacati chie-
dono «un piano organico per
dare sostegno all'occupazio-
ne, in particolare con strumen-

ti rivolti ai giovani, alle donne,
aghi over 50 e al reimpiego dei
lavoratori in ¢assa integrazio-
ne e ai disoccupati», e chiedo-
no diridurre e semplificare le
forme di assunzione precarie
e ultraflessibili.

Susanna Camusso sottoli-
nea che «non ¢’e una soluzione
al tema della crescita senza oc-
cutpazione, e non si possono af-
frontare i nodi dell’occupazio-
ne solo con gli strumenti della
riforma del lavoroy. E sul fisco
Raffaele Bonanni avverte:
«Vogliamo un confronto serra-
to, Vedrete cosa succederd
per le strade dell'ltalia tfra
gualche mese, quando ognuno
potra fare i conti di cosa ciper-
de» dopo l'ultima manovra.
Piena sintonia tra Cgil, Cisl e
Uil - gottolineano i tre leader -
anche sul percorso per porta-
re avanti l'intesa del 28 giu-
gno. Ora la convocazione del
governo & un tavolo & attesa a
breve, Ma «non abbiamo idea
di quando saremo convocati»,
chiarisce Angeletti. «Ci hanno
detto che un incontro ¢ immi-
nente, aspettiamo», conclude
Bonanni,

Lzl
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ROMA — Cgil, Cisl e Uil uni-
te chiedono al governo Monti
i forte intervento a soste-
gno di salari, stipendi e pensio-
ni» attraverso una «riduzione
del carico fiiscale» da finanziare
con «una imposizione sui patri-
moni mobiliari ¢ immobiliari»
e con la lotta Vevasione e all'elu-
sione fiscale, 1l faglio delle tas-
se, sostengono 1 sindacati, ol-
tre che rispondere a esigenze
di equitd, Tilancerebbe la do-
manda interna, «indispensahi-
le per far tornare a crescere la
nostra economiay»,

Questa la ricetta che le confe-
derazioni hanno scritto in un
documento di g pagine appro-
vato ieri dalle tre segreterie,
che si sono riunite insieme per
la prima volta dal 7 maggio
2008, quindi dopo quasi quat-
tro anni di rottura. Oltre alla pa-
trimoniale e a meno tasse sui la-
voratori, i sindacati chiedono
una netta modifica della rifor-
ma Fornero; la riduzione dei
contratti precari e, impticita-
mente, la garanzia che V'artico-

- lo 18 sui licenziamenti non ven-
gatoccato; il potenziamento de-
gli ammortizzatori sociali; che
le liberalizzazioni non mettano
in discussione i servizi univer-
sali delle poste e delle ferrovie.

Con questo documento i sin-
dacati andranno al tavolo, in-
sleme con le associazioni im-
prenditoriali, che {1 ministro
del Lavoro, Elsa Fornero, con-
vochera per la fine della setti-
mana o gli inizi della prossima.
Un tavolo per discutere della ri-
forma del mercato del Iavoro,
ma sut quale gii si infravedono
due questioni molto delicate.
La prima, posta appunto dal do-
cumento di Cgil, Cis! e Uil, che
chiede in sostanza una riscrittu-
ra della riforma delle pensioni.
La seconda & quella detl'artico-

Il governo Le parti sociali

Sindacati all'unisono

«Per tutelare i salari

tassare i patrimoni»
Messaggio di Cgil-Cisl-Uil al governo

1o 18 che aleggia fin dall'inizio
sulla trattativa e che & stata ri-
lanciata ieri dal presidente del-
la Confindustria. «Ci siedere-
mo al tavolo con senso di re-
sponsabilitd, senza ideologie,
senza dei no prima di sederci.
Ci aspettiamo che i sindacati
facciano la stessa cosar, ha det-
to Emma Marcegaglia, Aggiun-
gendo che ci sono tre temi da
affrontare: «La flessibilitd in en-
trata, gli ammortizzatori socia-
H che siamo d'accordo si possa-

no rafforzare e la flessibilitd in
uscita», che fuori dal gergo si-
gnifica appunto 1'articolo 18.
Una questione che non pud es-
sere elusa, ha concluso Marce-
gaglia, perché «in linea con la
Bee e conla Commissione euro-
pea dobbiamo modernizzare il
nostro mercato anche su gue-
ston,

Immediata la replica della
leader deita Cgil: Susanna Ca-
musso: «ll tema dell’articolo 18
non C'éx. E un no secco & arriva-
to anche dal segretario della Ci-
sl Raffaele Bonanni {«bisogna
sgombrare il campo da queste
ideologie») e da quello della
Uil, Luigi Angeletti. Ma sia For-
nero sia lo stesso presidente
del Consiglio, Maric Monti,
hanno pilt volte detto che nella
discussione non puo esserci il
tabh dell'articolo 18. I sindaca-
ti sanno perd di poter contare
suli'appoggio del Pd. Lo stesso
appogglo che hanno anche sut-
le pensioni, su questo pure da
parte del Pdl,

Oggi la commissione Lavoro
della Camera, dove ieri Cesare
Daniano (Pd} ha svolto la rela-
zione di maggioranza, conse-
gnera i parere sul decreto mil-
leproroghe alla commissione
Bilancio, raccomandando due
modifiche della riforma dele
pensioni: la prima per estende-

re ai lavoratori in esubero ri-
compresi negli accordi fino al
31 dicembre scorso (e non pii
al 4 dicembre) e a chi & rimasto
senza pensione e senza stipen-
dic la possibilita di andare in
pensione con le vecchie regole
e la seconda per togliere le pe-
nalizzazioni per chi tascia il la-
voro prima dei 62 anni di eta,

I sindacati chiedono anche
di pill, sostenendo che la rifor-
ma, al solo scopo di «fare cas-
sa», ha un impatto «insosteni-
bile e inlquo suila stratiura dei
diritti previdenziali ¢i milioni
di persone genza nessuna gra-
dualiti», Ma il governo & dispo-
nibile solo a qualche modifica
a favore di chi st 2 licenziato in-
centivato dall'azienda, in vista
di andare in pensione, ed @ ri-
masto «fregato» dall'improvvi-
so aumento dei requisiti.

Enrico Marro
La scheda
La riunlone
Depo quasi 4 anni di
divisioni, leri i sindacati Cgil,
Cisl e Ull si sono riunitt per
la prima volta dal 7 maggio
2008: hanno firmato un
documento di 9 pagine
approvato dalle 3 segreterie

Le richieste

Tanti i nodi ancora da
sciogdiere con i governo: i
sindacati chiedono
interventi a sostegno di
salari, stipendi e pensioni
attraverso una riduzione del
carico fiscale da finanziare
con una patrimoniale e con
Ja lotta alfevasione

il {avora

Altro fronte, il lavore: la
richiesta di modifica della
riforma Fornero, fa
riduzione dei contratti

precari e le garanzie
sull'articolo 18

Esinatio da pag. 16
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Uit Luigl Angeletti, 62 anni, nel 1998 Cisl Raffaele Bonanni, 62 anni, entra a far
viene eletto segretario confederale parte della segreteria confederale della
delta Uil, dove si occupa di politiche Cisl nel '98, Nel 2006 succede a Savino
contrattuali e industriali per tutti | settori  Pezzotta come segretario nazionale,

che fanno parte della confederazione, carlca nella quale viene riconfermato,

Nel 2000 @ eletio segretario generale quasi plebiscitariamente, nel 2009

Cgil Susanna Camusso, 56 anni, nel

. 2008 entra nella segreteria confederale

delta Cgil, responsabile di politiche dei
settori produttivi, agricoltura,
cooperazicne e artigianato. Nel 2010 &
eletta segretarfo generale con il 79,1%

Estratto da pag. 16
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LIBERALIZZAZIONI/1 Faib ¢ Fegica Cisl danno Pallarme: a rischio esclusiva ¢ riscatto dalle compagnie

e Ferrovie, shittan

Sulla maggiore concorrenza nel gas due ipotest in campo

di BARBARA CORRAQ

ROMA - Dietrofont sui carbu-
ranti? «Il settore sembra essere
stato cancellato dal decreto sul-
le liberalizzazioni», A dirlo so-
no la Faib-Confesercenti e la
Fegica-Cisl, di prima mattina,
Insieme raccolgono il 40% dei
distributori sui 25.000circadel-
Tintera rete nazionale. E sono
preoccupati. Lan-
ciano [lallarme
perchétemonofi-
nisea in un casset-
to ia norma che
sancisce la fine
dell’esclusiva net
confronti delle
compagnie petro-
lifere e Pobbligo
di riscatto su un
terzo degli im-
piantioggidi pro-
prietd dei petro-
lieri, Non & 'uni-
canovitd che po-
irebbe spuntare
aitultimo minu-
toinvista delcon-
sagho dei mini-
stri di venerdi
mattina che dard
ilvialiberaall’in-
tero  pacchetto
pPro-concorren-
za, E forse & pre-
sto per dare per
fatto un dietro-
font suicarburan-
ti, che sarebbe
davveroclamoro-
50, da parte del
governo. Ma &
chiarochesuque-
sta e altre misure
dincorsounbrac-
cio di ferro e che
si cerca ancora il
punto di equili-
brio. La confer-
ma della volonta
di non esacerba-
re le tensioni vie-
ne datla vicenda
dei taxiper i qua-

litornalacompe-
tenza ai Comuni,
gid prevista dalle
lenzuolate di Ber-
sani. Mac'¢ altra
carne al fuoco.
Novitapotrebbe-
10 arrivare per il
gas, settore fino-
ra rimasto fuori
dallebozze circo-
late sulla mano-
via e che il Pd
{ma non solo lui)
voricbbe forte-
mente vi entras-
se, Come? Conla
definitivasepara-
zione di Snam rete gas dall’Eni,
innanzituito, Anche in questo
caso, si studiano possibili vie di
compromesso, Per esempio,
l'avvioformale della procedura

che comunque richiede tempi -

non brevissimi; ¢ possibili mi-
sure tempestive & straordinarie
per accelerare la concorrenza
sulmercato, Quati? Non ¢ esclu-
SO un nuovo gas release, come
quello gia realizzato nel 2009
con lofferta da parte dell’Eni di
5 miliardi di metri cubi, a prez-
ziinferioria quelli oggi pratica-
ti e in linea con quelli europei.

Nel tira ¢ molla suscitato
dalle resistenze delle varie cate-
gorie e dalle protestechesisono
scatenate fa un passo indietro
anche la separazione del Banco-
posta da Poste che «non & in
programmay, ha chiarito if mi-
nistro dello Sviluppo Corrado
Passera, Cosicome la separazio-
ne proprietaria dellarete ferro-
viaria (Rfi) da Ferrovie: «Sia-
mo un Paese che ha gid realizza-
tolaseparazione contabile, ma-
nageriale esocietaria della rete,

La nuova Autoritd per i Tra-
sportiavrdtraisuoi compiti —
precisa ancora Passera in audi-
zione al Senato — quello di
decidere se, per assicurare un
miglior servizio e un miglior

funzionamento sia necessario
andare avanti, ad un livello
ancora maggiore. B fard even-
tualmente questa proposta al
governoy,

Carburanti. «Nessun inter-
vento {eso a ridimensionare lo
sirapotere delle compagnic pe-
troliferen, & H grido d’allarme
lanciato da Faib e Fegica le due
organizzazioni dei distributori
favorevolialeliminazione del-
Pesclusiva e al riscatto degli
impianti da parte dei gestori
avversatainvece dall’altra asso-
ciazione di categoria, la Fi-
gisc-Confcommercio.  Sono
due novita, affermano, che ga-
rantirebbero a tutti i gestori «di
praticare ghi stessi prezzi di cul
gliautomobilisti possono bene-
ficiare solo presso gli impianti
no logo ¢ i supermercatiz, Di
futt’altroavviso P'Unione petro-
lifera, favorevole a liberalizza-
re gli orari, a sviluppare i self
service, rivedere i contratti ¢ i
tumni ma non a perdere 'esclusi-
va sui distributori di proprieta
delle compagnie, «Porterebbe
solo costie non beneficiy, affer-
ma #l presidente Pasquale De
Vita che ha chiesto anche dei
pareri legali, «Procedere ad
ung vendita forzosa deghi im-
pianti — aggiunge — rappresen-
terebbe un unicum traleccono-
mie occidentalin. In soccorso
del governo si schiera PAnti-
trust: quelio della benzina «&
un settore importante, noi lo
abbiamo gid segnalato a gover-
no ¢ parlameniop, ha detto i
presidente dell’Antitrust Gio-
vanm Pitruzzella,

Snam. Proprio "Asntitrust
ha ricordato, nel-
lasua segnalazm—
ne, che il gas co-
sta in Italia circa
9 euro in pit che
sui mercati euro-
pei, un differen-
ziale che & ulte-
riormente  cre-
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tema. Potrebbe prevedere an-  che Emma Marcegaglia, presi- della Snam

Che cosa potrebhbe cambiare

TAXI
Le ficenze verrano decise dai Gomuni

SALDI

g | commercianti potranne decidere quando
affeftuare sconti, saldi o vendite stragrdinaris,
fa durata & I'entita degli sconti

[ B FARMACIE

B Una ogni 3000 sbitznti. Helle Regioni con
numerg inferiore, i farmaci di fascia G potranno
essere venduli nei negozi

P18 HOTAI ENTRO 2013

# i pensaa due concorsi da 500 posti 'uno,
et 2012 g net 2013

A% BENZINA

7 | benzinai poteanno decidere df acquistara
i carhuranti pressa i grossisti meng cari,
anche se non hanno il marchio

a tui fimpants fa riferimento

% SPIAGGE

Gare pubbliche per le concessioni che
dureranno 4 anni

DEBIT! FISED

Potranno essere pagate con rate 4t “importo
ceescente” par aivdare i eontribuenti net periodo
di ¢rist

=S BANCHE E ASSICURAZION!

@ Teito alle commissioni bancarie. Doppio canale
per T risarciment! asstourativi (vaicolo

o persgna). Stop alle polizze imposis

dalfe banche sul mutui

f POSTE E FERROVIE
9 Aperura del mermati

ANSA-CENTIMETR!
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INTERVISTA

Ugo Brachetti Peretti

Presidente Api-Ip

«No all’esproprio sui carburant,
rischio boomerang sui prezzi»

ROMA

ez Un  «esproprio». Che
avrebbe un risultato parados-
sale: metterebbe in ginocchio
le compagnie petrolifere e in-
fliggerebbe al cittadino-auto-
mobilista ulteriori penalizza-
zioni: nel conto da pagare per
farerifornimentoe perfino nel-
le garanzie di qualitd di quel
chegida carissimoprezzo met-
tiamo dentro i nostri serbatoi.
Insomma, & una riforma boo-
merang- incalza Ugo Brachet-
ti Peretti, presidente di Api-Ip
~quelamessaincampodalgo-
verno Montiperladistribuzio-
nie dei carburanti.

Chell settore avesse biso-
gno di una modernizzazio-
nesembravadatutti condivi-
30, Qualche incoraggiamen-
toaprocedereeravenutoan-
chedavol., -

Non cosl. Non con la dema-
gogia dell’esproprio. Noi per
primi chiedevamo un quadro
normativo che potesse conte-
nereicosti disistema favoren-
do lefficienza, la flessibilita
commerciale e quindiil conte-
nimento dei prezzi finali alla
pompa, Laveritaéchenegliul-
timi anni si sono susseguite
troppe riforme. L'ultima non
haneancheseimesi, Elaveloci-
ta conla quale cambiano le di-
sposizioni non permette alle
compagnie di metterle in atto.
Le norme vengono modificate
ancor primache vadanoaregi-
me. Diconseguenzanonsihail
tempo per implementarle e
per farne percepire i benefici
aiconsumatori, C

L'ultima riforma si deve
all’exsottosegretarioallo Svi-
luppo, Stefano Saglia. Sem-
bravate condividerla.

Cosi come condividiamo
quella parte dell’ultimo prov-
vedimento previstonellosche-
madidecretosulleliberalizza-
zioni che riguarda, cosi come
delrestoprevedevalariforma-

Saglia, laliberalizzazione degli
orari degli impianti ¢ del non
oil, ecioé lapossibilitiperige-
storidi vendere periodicipiut-
tosto che tabacchi, come acca-
de gia in tutto il resto d’Euro-
pa. Peccato che cid venga ac-
COMpagnato con misure assc-
hutamente in contraddizione
conl'intenzione di dare impul-
so allefficienza e all'economi-
citd del settore, come Pobbligo
forzoso di vendere, al gestore
¢ achissa chi, una parte consi-
stedegliimpianti,

Setutto cid venisse confer-
mato cosacambierebbeperil
gruppo Api?

Perderemmo innanzitutto |
vantaggi legati all’economia
di scala che oggi riusciamo a
sfruttare proprio grazie alle
nostre dimensioni. Questo
comporterebbe una consi-
stente riduzione dei margini,
gid oggt molto stressati. Basti
pensare che per ogni litro di
carburante venduto realizzia-
mo un margine netto media-
mentetrauno e tre centesimi,
contro quello di un euro che,
traaccise e Iva, incassa lo Sta-
to, Per prima cosa dovremmo
cancellare tutti gli investi-
menti che abbiamo program-
mato, inclusi quelli per la sel-
fizzazione dellarete, voltipro-
prio aquellariduzione deico-
stidi sistema che potrebbe fa-
vorire appunto una riduzione
deiprezzi,

Ritiene che cisiano in mar-
gini per un ripensamento?

Me lo auguro. Confido sul

fatto che questo governo,

con le sue competenze tecni-
che, sappia valutare siaireali
costi e beneficl di un inter-
vento come anche l'opportu-
nita di rifarsi sempre al mo-
dello europeo, e non solo
quando si insiste sulla diffe-
renzadei prezzifinall. Unmo-
dello europeo sul quale, pe-
raltro, siamo sempre valutati

| emalenA

Prestdente di Api-Ip. Ugo
Brachetti Perelti

«Troppi progetti di riforma
¢i paralizzano, a rischio
anche gli investimenti
attivati dalle compagnien

in termini di efficienza, E co-
mungue ogniriformadeve es-
sere capace di attrarre anche
capitali esteri. Mi domando
chi vorrebbe investire in un
Paese dove le regole cambia-
no in modo cosl traumatico e
contraddittorio, Noi set anni
fa abbiamo comprato dal-
PEni per 200 milioni di euro
una rete, guella delVIp, inve-
stendo aliri 150 miliont non
solo per cambiare il marchio
masoprattutto per moderniz-
zarla. La cessione forzata sa-
rebbeillogica, oltre che inpa-
lese odore di illegittimita,

Ricorstin vista? Ufficilega-
lidaattrezzare?

Intantosperiamochesirecu-
perilaragione.

F.Re.

O RIPRODUZIONE RISERVATA
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Annoneroper ’auto, Fiat al 7% m Europa

PAQLO GRISER!

TORINO — Tempo di magri bi-
lanci per Fauto. Soprattutte in
Ttalia e Spagna. Nonostante le
debacle, comunque, a livello
continentale il mercato delle
quattroruote contiene le perdite
calando nei 12 mesi del 2011
dell'1,4 per cento. Ma #2012 an-
drapeggionel Vecchiocontinen-
te dove la crisi comincia a mox-
dere. Vanno bene e crescono i
piccoli mercati dell’Europa del-
PEst maperdono icinque grandi
mercati con 'unica eccezione
della Germania (pit: 8 per cento)
che appare, anche nell'auto,
sempre pilt unalocomeotiva sen-
zavagoni al seguito.
InTtaliail201 i sichindeconun
meno 10,9 per cento rispetto al
2010. Pa peggio solo la Spagna
{meno 17 per cento) mentre'In-
ghilterra frenadel 4,4 elaFrancia
del 2,1, La Fiat subisce il pesante

contraccolpodiquestoquadro.I!
Lingotio cede il 12 per cento nel
confronto con it 2010 e scende
sotto il milione di auto vendute
nel Vecchio continente con una
quota di mercato che passa dal
7,8al7 per cento. Iprossimimesi
non promettono inversioni di
tendenza: a dicembre la quota
delLingottosulmercatoeuropeo
estatadel 6,2mentrenellostesso

mese del 2010 era del 6,9. Se, co-

me prevede lo stesso Marehion-

ne, il mercato italiano dell'auto
scenderd ulteriormente nei
prossimi 12 mesi, &chiarochead
essere penalizzato sarh il gruppoe
di Torino che controlla comun-
que il 30 per cento delle vendite
domestiche, Fiat continua a es-
sereleaderneliepiccoleconPan-
dae500invettaallorosegmento,

1l quadro 2 fosco tanto chec'e
chi, come il responsabile del
Centro Studi Promotor di Bolo-
gna, Gian Primo Quagltano, ipo-
tizza un rtorno aghi incentivi:
«Era stata ventilata la possibilita
di incentivi all'acquisto diautoa
metano o elettriche, Un provve-
dimento di questo genere servi-
rebbea fardacontrappesoauna
congiuntura sfavorevoles, dice
Quaglianto. In assenza diprovve-
dimenti di questo tipo, nonresta
che affidarsi al mercato di sosti-

tuzione, Chevaleinitalia 1 milio-
ne e mezzo di auto ogai anno,
benaldisotto délmilione e seite-
centomila di quest’anno.

Non ¢’ solo i mercato a crea-
re problemi alla Fiat, lesf il Lin-
gotto &statosconfittoperlaterza
voltain tribunale, La Corte d'ap-
pello ha condannato 'azienda
annullando il licenziamento di
un delegato dellaFiom, Pino Ca-
pozzi, reodiaverinviatounamail
dieriticaall’accordo diPomiglia-
no.LaFiomproseguelasuacam-
pagnaperripristinarelalibertadi
assoclazione sindacalein fabbri-
ca.Cesare Damianodel Pdosser-
va che senza !'articolo 18 dello
Statuto dei lavoratori, Capozzi,
per quantoingiustamentelicen-
ziato, non avrebbe potuto torna-
reallavoro.

Si tornma a parlaxe di incentivi
ecologici. La Corte d’appello
di Torino ordina ilreintegro
di un impiegato licenziato

I1 mercato dell’auto

fimmatricofazion! e variaz % 11/10in Us 27

Fonle: Avea

Fstratto da pag. 24
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Difesa. Orsi, Pansa e le incognite della coabitazione

Finmeccanica e i retroscena delle nomine

Gianni Dragoni

seguiticonattenzione dalver-
tice di Finmeccanica, che
staponderandoanche nuovealle-
anze per rialzare la testa dopo
Pannus horribilis,
Itgruppoaerospaziale control-
lato dal ministero dellEconomia
&concentratosu tre dossier: il pia-
no di ristrgtturazione dell Ansat-
doBreda, il riassetto dellelettroni-
ca che dovrebbe portare alla Su-
perSelex, la razionalizzazione
dell’Alenia Aeronautica, fusacon
Aermacchieconlasedelegaletra-
sferitada Napolia Venegono Su-
periore, in provincladi Varese.

Isuccessi di Airbus vengono

Nessuno ha spiegato il perché

diquestotragloco. Tutti perdhan-
nonotato che premiail territorio
pittcaroaltaLegaNord,chehada-

to la spinta decisiva all'approdo
inFinmeccanicadi Giuseppe Or-
si,'ingegnere degli elicotteri,
Alenia & molto impegnata nel
Boeing 787 «Dreamliner», 'ae-
reodalgrossosuccessocommer-
ciale, Tuttaviaconl'ultimatrime-
strale,al3osetternbre, Orsihafat-
to emergere da questo program-
maunbuco di7s3 milionidieuro,
attraverso la contabilizzazione
di costi per la produzione delle
parti per 1.020 velivoli, Una pro-
duzione che andri avanti per ol-
tre dieci anni & stata interamente
spesatainuntrimestre,

Orsi, ¢ il direttore generale
Alessandro Pansa, che gid con-
trofirmava bilanci (di aliro se-
gno} con il precedente capo,
Pier Francesco Guarguaglini,do-
vranno motivare bene questa
scelta contabile (si dice dovuta
aglilas) nelbilancio 201,

11 successo di Airbus ripropo-
ne per Orsi la domanda se con-
venga attaccarsi di pit1 al carro
dei francesi. Fabrice Brégier, dg.
diAirbus, hadettoiericheilgrup-
po soffre colli di bottighia nella

produzione. Questo potrebbeof- -

frire spazi per Alenia, se i capi di
Finmeccanica capirannol'impor-
tanza della carta francese, sem-
pre una controparte difficile. So-
loun grande ex di Finmeccaniea,

Fabiano Fabiani, aveva imposta-

fo con Airbus una dialettica che
non fosse solo quella, perdente,
trafornitore e committente.

Laripartenza del gruppo sara
inoltre influenzata dagh equili-
brinelnuovoverticedopol'usci-
ta dell'imperatore Guarguaglini
e della sua corte. Per capire I'as-
setto & interessante ricostruire
la partita delle nomine, che si &
gioeatailprimodicembre, ilgior-
no delle dimissioni di Guargua-
glini da presidente. Presidente
in pectore cra Yammiraglio Gui-
do Venturoni, mentore del’am-
miraglio Giampaolo Di Paola,
nuovo ministro della Difesa nel
governo Monti,

Gradito a Orsi, Venturoni era
considerato il nuovo presidente fi-
no adue ore prima della riunione
del consiglio di amministrazione
del primo dicembre, convocato
perle16,30. Poiigiochi sono cam-
biati. Il cda & slittato didue ore. La
variabileéstatalinterventodi Vit-
torio Grilli, che dal2g novembre &
viceministro del’Economia. Ha
boceiato Ja nomina di Venturoni,
sembra perché lo considera vici-
1o a Gianni Letts, ha proposto la
nominadiPansaad amministrato-
re delegato, oltre che d.g, con Or-
sia.d.eanche presidente,

Orsi si & opposto alla diarchia
che avrebbe potuto oscurarlo, ri-
correndo ali'Udc, il partito con il
guale hasempre avutolegami, co-
medimostralavicinanzaaComu-
nione e liberazione, In alternati-
va, dal Tesoro & stata prospettata
la promozione di Pansa a presi-
dente, Ofsi si 2 opposto di nuovo.
Persuperarelimpasse, Orsihate-
lefonato a Grilli e ha proposto di
assumere direttamente Ia presi-

denza, cumulata con lincarico di
ad., facendo fareaPansaun passo
avanti con lingresso nel cda, ma
lasciandolo direttore generale,
GrillihadettoaOrsicheavreb-
be consultato Pansa, Orsi ha gio-
cato d'anticipo, aveva chiamato
Pansanel suoufficio e gliha pas-
sato al telefono il viceministro.
Davantia Orsi,Pansanon ha det-
to dino aquellache poi & statala
soluzioneapprovatadal eda,

Pansa, che ha 49 anni mentre
Orsine ha 66, sa aspettare senza
scalpitare, Intanto con Puscita di
Guarguaglini si ¢ iberatala stan-
za pit ambita al settimo piano di
Finmeccanica, affaccia su piazza
Monte Grappa e viale Mazzini,
con vista sut Parioli, sul centro
storicoe sul Cupolone, E sempre
stata eccupata dal numero uno,
prima ¢'¢ stato Alberto Lina, pri-
ma ancora Fabiani. E adesso in
quella stanza, dopo ateuni lavori
perricavare accantounasalariu-
nioni, sitrasferisce Pansa.

L'OPZIONE FRANCESE
Per Alenia si potrebbero
aprire alcuni spazi

di una possibile
alleanza industriale
conit gruppo di Tolosa

Estratte da pag, 42
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IL DIRETTORIO BANKITALIA INCONTRA GLI ISTITUTI

Visco, appello alle banche
“Non limitate il sostegno
a economia e imprese”

gﬁ MILANO

Linvito arriva dal direttorio
della Banca d'Halia, nel corso
del tradizionale incontro con
i vertici del principali istituti
di eredito: nonostante le con-
dizioni difficili, le banche non
faceiano venir meno il soste-
gno all’economia reale. Gli ul-
timi dati, relativi a rovembre,
mostrano un rallentamento
della creseita dei erediti alle
imprese, piit marcato nei con-
fronti delle Pmi. Inoitre
espansione dei finanziamen-
ti erogati dai primi cingque
gruppi é stata pressoché nul-
la. Di ¢mi Vinvito dell’organo
supremo di Bankitalia guida-
to dal governatore Ignazio Vi-
sco, che invita gli istituti - alle
prese con le difficolta del fun-
ding - a utilizzare di piti e me-
glio gli strumenti e le risorse
messt a disposizione dalla
Banca centrale europea.

Ieri mattina Bankitalia ha
anche voluto lanciare rassicu-
razioni sulle raccomandazio-
ni sul capitale emanate dal-
I'Eba, authority bancaria eu-
ropea. Tale esercizio, ha ri-

cordato Via Nazionale, ha na-
tura una tantum, dungue
«non verra ripetuto in fufu-
ro» e «non modifica le regole
contabili e prudenziali», ri-
portano fonti di Via Naziona-
le. Che sul punio sposa la li-
nea gid espressa dal presiden-
te della Bee, Mario Draghi. B
cioé che l'esercizio dell’Eba
«& parte di un pacchetto coe-
rente di misure decise dal
Consiglio Europeo» fra cui
¢’é anche il rafforzamento del-
I'Efsf. Quando quest’ultimo
Ighazio Visco

sard pienamente operativo e
gli spread di conseguenza si ri-
durranno, i buffer (i cuscinetit
di capitale a fronte dei titoli di
Stato) potranno essere riconsi-
derati: accadra a marzo, in oc-
casione del prossimo Consiglio
Europeo, ¢ stata l'indicazione,

I banchieri nel frattempo de-
vono convivere con tempi agri,
tra una congiuntura economi-
ca assai poce favorevole e le
tensionl tuttora presenti sul de-
bito sovrano. Queste ultime
hanno innalzato il costo e la di-
sponibilita di finanziamenti al-

le banche sul mereato allin-
grosso, con ricadute sulle con-
cessioni di prestiti e sui loro co-
sti per la clientela. Nelincon-
tro si & convenuto perd «che
lampliamento del collaterale
utilizzabile dalle banche per il
rifinanziamento presso la Bee
e P'allungamento della durata
delle operazioni dell'Furosiste-
ma» hanno allentato le tensiont
sul funding. In tutte guesto il si-
stema bhancario «si conferma
solido», ma le prospettive di
redditivith «rimangono mode-
stew. I conti economici nei pros-
simi mesi risentivanno dei mag-
giori costi di rifinanziamento,
del rallentamento dei ricavi,
delle svalutazioni su crediti. Le
banche hanno confermato I'im-
pegno a «razionalizzare le
strutture produttive e distribu-
tive per riequilibrare le struttu-
re dei costiy, {r.5P

I criteri Eba
per i titoli di Stato

saranno rivisti
amarzo dall’Ue

Estratto da pag. 25
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spiega la nostra fonte. «Si pud
fare ancheil ragionamento op-
posto: poiché si & recuperato
gi4 buona parte dell'investi-
mento, si pudrischiare dipilie

rifiutare 'accordo Psi speran-
do che raccolga comungue
I'adesione di una larga maggio-
ranzadei creditori. A quel pun-
to, per chiudere il negoziato
con tuttl, PEuropa potrebbe es-
sere indotta a offrire di pil a
chi si & tenuto fuoris. C'¢ un
termine in gergo per costoro;
freerider. Che poiéun’elegan-
te forma inglese per definire
gliscrocconi.

In questo momento piti che

mai puntare a fare i free rider

significa essere dispostia cor-
rere forti rischi. Nell’attuale
clima politicoigovernanti eu-
ropei sono infatti ben poco
propensiapremiare glispecu-
latori pil aggressivi. «Sappia-
mo bene dei free rider» cidice
uno dei negoziatori europei,
Lo sanno anche i greci. Come

le che valuta i cosiddetti even-

ti di credito, PInternational |}

swapsand derivatives associa-
tion, scatterebbero i risarci-
ment} dei Cds, un’eventualiti
che le autorita greche ¢ quelle
europee hanno finora cercato
di evitare. Anche perché met-
terebbe a repentaglio i conti
degli istituti finanziarl che li
hanno venduti scatenando
una serie di reazioni a catena
dinonfacile gestione.

«R una partita sul filo del ra-
soio, fatta di misure e contro-
misure, mosse € contromos-
se» cidice il negoziatore euro-
peo; non nascondendo la fru-
strazione per le energie impe-
gnate 2 far fronte ai "fondi av-
voltoio”.

Solo all'ultimo si saprd chi
'avra avuta vinta. Chi perdera
¢ invece gid chiaro: i greci. E
con tutta probabilitd sard una
carneficina,

cgafti@ilsole2gore.us
ORIFROIVTIONE RISERVATA

ha dimostrato il portavoce del IN MANAGER AMMETTE

Governo Pantelis Kapsis, il
quale venerdi scorso ha parla-
to dell'introduzione di una
«clausola di azione colletti-

«A nessunc importa qui
del destino dell’euro
e della Grecia,

va» che,incasodiapprovazio- Pimportante & uscire

ne a maggioranza imporrebbe
P'accordo Psi anche a chi non
loha accettato.

Ma la nostra fonte nel fondo
hedge ci spiega che & una mi-
naccia che suona vuota agli
speculatori. Perché se Faccor-
dofosse ritenuto "nonvolonta-
rio" dall’'organo internaziona-

con un congruo bottino»

CONTRO UN ACCORDO

Questi investitori

non hanno interesse

ad accettare haircut
perché sisono «coperti»
con Cds e altri derivati

Cds Grecia, Gennala 2011-2012
03/01/2011 171012012
10.800

8.300

5.800

3.300

00 4
Fonte; Reuters

Itfondo Marathen

w Marathonasset management
dunfondo specutativo: ilsuo -
presidente efondatore, Bruce

" Richards(nellafoto)ha

tavorato in moite banche di
investimento, compresa
Lehman Brothers, Raccoglie
capitaliafini esclusivamente
spéculativiesiarricchisce
scommettendo sulla"morte"
altruf, Gi3 net 2008 Richards
capiche la wliquefazione dei
subprime» potevacreare
wopportunita significatives

Lacrisigreca
» AdessoMarathon, con altri
hedge - York capital

management, Och-Ziff capital,
CapeViewcapital, 5aba
capital, Vega Asset
management - ha puntato sui
titoli di Stato greci

Carneficinain arrivo

= Gli hedge fund scommettono
sul default greco: hanno gid
incamerato gli alti rendimenti
dei bond e caperto gli
investimenti con Credit default
swaps (nelgraficoinaitro
landamento di quelligreci).
Oppure conunaltro strumento
derivato: il recovery swap. Chi
ron ha "assicurazione” spera
cheil Governo greco, dopoche
lamaggioranzadegli -
investitori avra accettato
haircut, alzi il prezzo per
convincerachistd tepufo fuor,
Sono, questi, ifree rider, gli
“seroccont” del defautt

Estraito da pag. 10
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Credito. Oggi 'affondo finale - Da definire orari e occupazione

Contratto ba

Ch e

verso l'accordo,
aumenti per 170 euro

Cristina Casadel

wx@ Aumento, orario e occupa-
zione. Abieisindacatisonoarri-
vati a delle convergenze impor-
tanti su questi che sono i temi
sensibili della prova negoziale
pill complessa dell'ultimo de-
cennio, quella su cui st sono ab-
battutiglieffettidelle varie Basi-
leaediunacrisideimercatisulla
cui durata non siriescono a fare
previsioni. Le parti stanno nego-
ziando suun aumento di1yo eu-
roaregime, ma hanno rimanda-
toaoggi Faffondo per poter ana-
Hzzare con mente pittlucidaite-
stie apportare le limature finali.

Trattamento economico,
Le banche avevano proposto

erogazione diunaumentodiso .

euro mensili per gli anni
2012,2013 e 2014 (150 europ a regi-
me), maisindacatihanno porta-
to avanti con fermezza larichie-
sta del riconescimento del pie-
norecuperoinflattivo perun to-
tale di 174,16 euro a regime pari
al6,209 per il triennio 2012-2014.
Una richiesta che & distante dai

204 euro delta piattaforma, cosl
come sono distantidai giornino-
stri le condizioni che avevano
portateafare quellarichiestapri-
ma del{’estate, La convergenza
delle parti potrebbe arrivare su
un aumento pari a 170 euro con
la prima tranche “differita" a
marzo, Sulla parte economica ci
sono perdancora Hmature dafa-
re. Abi inoltre ha richiesto la so-
spensionedegliscattipertrean-
ni, lariduzione delle ex-festivitd
edellabanca delle ore,larevisio-
nedeile vociretributive utilizza-
teperilcalcolodel Tfr, Pelimina-
zione dellindennitd dirischio e
la sostituzione con polizza assi-
curativa, Su quest'ultimo punto,

perd, cosi come sulle ex-festivi-

t3, i sindacati non sono disponi-
bili a trattare, sul resto invece
sembra esserci convergenza.
C'¢ invece disponibilitd delle
bancheadoffrire un 496 in pitico-
me previdenza aggiuntiva per i
bancari assunti dopo il 1993 che
erano penalizzati.

Areacontrattuale,

C'& convergenza sul contratto
complementare che prevede un
orartodilavorodi4ooresettima-
nali invece di 37,5, con una ridu-
zione del 20% delle retribuzioni,
Questo consentird linsourcing
di numerose attivitd attualmen-
te esternalizzate, salvo poi pro-

cederealriallincamentodelle re-
tribuzioni e dell'orario dilavoro
inunarcotemporale di 4 anni.

Nuova occupazione.

C'esostanziale accordo sul Fon-
do bilaterale per il sostegno
delloccupazione da attivarsi
con il contributo dei Lavoratori
~ 7 ore della "Banca delle ore"
per i dipendenti bancari, una ex
festivita per i quadri direttiviei
dirigentie il 49 deHaretribuzio-

aziende. Sul salario- dei neoas-
sunti con certezza di quaiifica
terza area primo livello Abiave-
va chiesto una riduzione del
20%,scesaal18/19% mentreisin-
dacatisonopartitidalises e sem-

brano dispostia salire al 16/179%.

Orario dilavoro,

Estatouno dei temi pit dibattuti
e complessi di questo rinnovo.
sindacati hanno chiesto garan-
ziesullapossibilith diturnare se-
condo il criteriodella volontarie-
ta, in modo da garantire il ma-
tching tra esigenze del lavorato-

re e della banca. Ma hanno chie-
sto anche verifiche che questo
avvenga da parte di apposite
commissioni, Forse questoscon-
volgerd, in parte, il work life ba-
lance, ma certamente ¢ anche fa-
cende leva sull’estensione
dell’orario di apertura dello
sportello - dove lattivitd, dice
Abi, 2 calatadel so96-chesiéla-
vorato persalvaguardare Foccu-
pazioneeperaccrescereilservi-

ne fissa per i manager - e delle ‘zio alla clientela, Fermal'attuale

previsione individuale di7 ore e
30 minuti giornalieri, Abi ha
chiesto listituzione di un orario
8-22 chesignificherebbeun’aper-
tura di 14 ore al glorno e 7o alla
settimana. Sabato escluso.

Estratto da pag_ 32
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Prospetti snelli
per quotazioni
e finanza

straordinaria -
Riccardo Sabbatini
MILANG -
#w» La Consob avviala stagione
delle semphﬁcaziom normative
ma dai primi pmwedmentn
manca quello pitt atieso, sulle
"obbligazioni bancarie sempli-
ci". L'authority di vigilanza ha ie-
riresonotoun primo set dimisu-
re, fruttodei "tavolidilavoro” co-
stituiti nei mesiscorsiconle asso-
clazloni degli intermediari e de-
ghi emittenti, e con i quali si pro-
pone dishoscare }a giungla didu-
plicazioni normative che spesso
penalizzano la piazza finanziaria
italiana.
Dagliinterventi,riguardantila
disciplinadei prospetti, le ammis-
sioniaquotazione, gliobblighiin-
formativi sulle operazioni di fi-
nanzastraordinaria, internaldea-
ling (le contrattazioni dei mana-
ger sui titoli della propria socie-
t4) e adesione ai codicidi autore-
golamentazione, non & tuttavia
compreso il prospetio semplifi-
cato per le obbligazioni bancarie
semplici (cosiddette “da ban-
co"). Era la misura di maggiore
impatto ma sufla quale la com-
missione di Giuseppe Vegas ha
voluto prendersiuna pausa diri-
flessione, Il motivo: da quando il
tema era stato affrontato con in-
termediari ed emittentiititoliob-
bligazionari delle banche sono
stati coinvolti dal turmoil finan-

ziario che ha investitoi paesi pilt
a rischio del'area euro, Tale da
poter far scattare la clausola di

esclusione prevista nella defini-

zione dei prodotti"semplici®lad-
dove le emissioni sono «connes-
se al rischio paese (come nel ca-
50 di procedure di salvataggio
del Fmi o di altre istituzioni so-
vrannazionali)», Il passaggioali-
vello, per il momento, rimarrd
dunque abbassato.

Unvialibera ¢ invece arrivato
per Pelevazione della soglia di
esenzione dai prospettiinforma-
tivi (daz,5a5milioni) e per quella
suiprospetti sempiificati(dasoa
75 milioni), Al fine di ridurre gli
iterautorizzatorisonostatiintro-
dottipreistruttorie ed &statadefi-
nita una lista di informazioni
chiave (Kiid, key investor infor-
mationdocumet) dainserirenel-
le note disintesi dei prospetti.

La commissione procederd
pol ad una semplificazione del-
le procedure di ammissione a
quotazione (Ipo) e, sulla stessa
lunghezza d'onda, va vista an-
chela facoltd di deroga attribui-
taalle societi quotande e quota-
te di non redigere i documenti
informativi per ie operazioni di
finanza straordinaria, Sul piano
pratico infatti quelle informa-
zioni sono gid incluse nellerela-
zioni degli amministratori pre-
disposte per I'assemblea degli
azionisti e la Consob ha sempre
lapossibilitd diintegrarle gualo-
ra le consideri lacunose. Per
quanto riguarda 'insider dea-
ling, gii obblighi di comunica-
zione saranno dovuti, superata
lasoglia esente dismilaeuro,so-
lo quando le compravendite ec-

cederannounnuovo "quorum”,
Adempimenti ridondanti sono
stati ridotti anche nelbinforma-
tiva che i gestori del mercato
debbono rendere sui propri co-
dici di autoregolamentazione ¢
verra incrementata la possibili-
th di articolazione dei mercati
sulla base dei diversi livelli di
adempimenti informativi,
Infineladisciplinasuilimitial-
le cariche deisindaciscatterper
colorochesonopresentiinalme-
nodue collegi sindacali (oggiera
sufficiente una poltrona per atti-
vare lanormativa). Finquila pri-
ma ondata di semplificazioni cui
seguiranne-gid annhuncialaCon-
sob-ulteriori misure riguardanti
le offerte pubbliche di acquisto,
latrasparenzasulle partecipazio-
ni rilevanti e patti parasociali, la
corporate governance delle so-
cietd piccole e medie, lagestione
dellinformazione continua,

Esimatto da pag. 43
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T pressing del Colle sui partiti. I presidente ha incontratouna detegazione del Terzo polo per «sondaren la possibilita di avviareil riassetto istituzionate e la riforma del Porcellum

Napolitano in campo sulla legge elettorale

Emilia Patta

! . .
moltoimportantechei
<<Everﬁci delle istituzion
repubblicane accerti-

no la possibilitd di approvare ri-
forme costituzionali e riforma
clettorale in queste ultimo anno
di legislatura». Cosi Francesco

Rutelli-ricevutoieriseraal Quiri- -

naleconunadelegazione del Ter-
z0 polo guidata da Per Ferdinan-
do Casini e composta anche da
Italo Bocchino e Lorenzo Cesa -
sintetizza Fattenzione del capo
dello Stato, Giorgio Napolitano,
sl temadelle riforme. A distanza
di qualche giorno dalt'incontro
conipresidentidelle Camere, Re-
nato Schifani e Gianfranco Finj,
convocatialColledopolaboccia-
tura dei quesiti referendari da
parte dellaCorte costituziona-
le, Napolitano torna dunque
sul tema delriassetto istituzio-
nale e dellariformadel Porcel-
lum sondando direttamente le
intenzioni dei partiti.

Come era gia emerso la scor-
sasettimanadall'incontrocon le
altre due cariche dello Stato, 'at-
tenzione del Colle resta alta sul-
le «riforme istituzionali, anche
nelle loro possibili implicazioni
costituzionalin, Bd «& ai partitie
al Parlamento - spiegava il capo
delio Stato - che spetta assume-
re il compito di proporre ¢ adot-
tare modifiche della vigenteleg-
ge elettorale secondo esigenze
largamente avvertite dallopi-
nione pubblica», Daquiiniziati-
vadiieri, anche alla fuce del fat-
to che in questi giorni non & sta-
to fatto alcun passo avanti. Con-
tattisonoincorsoanche con Pdi
e Pd, ma gliincontri ancora non
sono statiancora fissati,

Non & un caso che Napolitano
abbia cominciate il suo "sondag-
gio" dal Terzopolo, Casini ¢ infat-
ti lunico, tra i leader dei partiti
che appoggiano i} governo Mon-
tl, ad avere le idee precise sulla
legge elettorale: proporzionaleal-
la tedesca con soglia di sbarra-
mento al 5% su base nazionale,
Un modo per ridare centralita ai
partitiesoprattutioper permette-

re ai centristi di essere l'ago della
bilancianella formazione diqual-
stasigoverno. Quantoai due parti-
tiptigrandi, ieri Pier LuigiBersa-
ni ha voluto prendere liniziativa
riunendo in una sorta di vecchio
"caminetto” big del Pd ed esperti
di riforme: seduti al tavolo conil
segretario c’erano Massimo
D'Alema, Enrico Letta e Walter
Veltroni assieme a Luciano Vio-
lante ed Enzo Bianco. Un primo
confrontointernoper capire qua-
le possa essere il punto di caduta
inunpartiteincuiilmodetlo elet-
torale & da sempre divisivo; per
un sistema che salvi il bipolari-
smo Veltroni, in favore del tede-
sco D'Alema e Letta nellottica di
un’alleanza stabile conicentristi,
Unariunione «istruttoria»,come
Yha definita lo stesso Bersani, so-
pratfutto per incalzare ghi ex av-
versari del Pdl a sedersi al tavolo
delle riforme. «Priorit} allalegge
elettoraley, & la posizione del Pd,
chesi&detto disponibileaincon-.
tribilaterali. A partire datlapropo-
staufficiale, una serta di modeilo
ungherese: collegi uninominali
per il 70%, quota proporzionale
perii 289 e un diritto ditribuna ai
piccoli. Manaturalmente Bersani
& pronto anon considerare intoc-
cabile la propria proposta pur di
arrivare.auna riforma condivisa,
Con alcuni palétti, illustrati nel
verticedijeri: salvaguardiadel bi-
polarismo, possibilitAper glielet-
tori di scegliere i candidati, coali-
zioni indicate primadel voto,
Aben vedere si tratta di paletti
molto sinili a quelli messi recen-
tementedal segretariodet Pdl An-
gelino Alfano. Per gliazzurritutta-
via il problema & pil politico e
strettamente legato alla strategla
delle alleanze: se dovesse rivive-
re I'asse con Rossi, Berlusconi ha
gi? fatto capire che il Porcellum
(base proporzionale con premio
di maggioranza e liste bloccate)
va bene cosl com’¢ con qualche
aggiustamento, ad esempiolana-
zionalizzazione del premio di
maggioranza al Senato orasuba-
seregionale.Enonacasoieri,aPa-
lazzoGrazioli, l'expremier hapar-
lato di riforme ¢ legge elettorale

con il ieghista Roberto Calderoli.
Chehachiestogaranziesull'attua-
zione del federalismo fiscale. In-
somima, la partita & solo all'inizio
eappare moltocomplessa, Nono-
stante la vigitanzadel Colle,

© RIFRODUZIGNE RISTAVATA

ILPD AVVIAIL DIALOGO
Bersani riunisce il partito

e sfida it Pdl: priorité alle
nuove regole per il voto, con
salvaguardia del bipolarismo
e scelta dei candidati

Porcellum corretto

& Lesceltedel Pdisonolegateal
futurodell'alleanza conlaLega: se
tovesserivivere l'asse con Bossi
Berlusconisiacconterebbe di
piccole corvezioni al Porcellum

Modello ungherese

a1 1iPd una proposta ufficiale ce
I'ha: maggioritario mistoa doppio
turno concotlegi uninominali per it
70%, una quota proporzionale per
il28% e diritto ditribuna ai piccoli

Proporzionale allatedesca

& L'Udc & peril proporzicnalecon
soglia disbarramento al 5%. Un
sistemache permetterebbea .
Casinidiessere ago delta bilancia

Estratto da pag. 28
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It duetlo nel Carroccio. Reguzzoni: mozione per «incapacita di creare sviluppo», abolire i senatori a vita

la Lega sfiducia a Passera

Ma i maroniani tornano a chiedere la testa del capogruppo: «Crea divisioni»

ROMA

- Che quelia siglata tra Umber-
to Bossi e Roberto Maroni siauna
treguaarmataéormaichiaro, Tan-
tocheieri ifedelissimidell'ex mini-
stro sono tornati ad alzare il tiro
contro Marco Reguzzoni, capo-
gruppoleghistaallaCameraedife-
de bossiana, lasciando intendere
che quelka poltrona sia stata pro-
messadal SenaturaMaroninel fac-
cla a faccia di lunedi. Dal cerchio
magico, perd, & tutta una corsa a
smentirele vocidiun possibileav-
vicendarmento. Reguzzoni, dal
cantosuo, provaaspostare l'atten-
zione su un altro terreno lancian-
douna moziene disfiducia contro

il ministro deilo Sviluppo, Corra-
doPassera, per via«dellasuamani-
festaincapacita dicreare sviluppo
nel Paesex, e provando a intercet-
tare il sostegno delIdv e dichisia
convinto «che il governo massa-
craipiccoli, ma non ghi amici han-
chieri e petrolieris.

Una inizlativa che, dalle parti
deimaroniani, vienelettacomeun
modo per rilanciare il suo ruolo e
soprattutto distogliere l'attenzio-
nedasé in una giornata in cuiuno
deglivomini piti vicini all'ex mini-
stro del¥Interno, Giovanni Fava,
escealloscopertochiedendoaRe-

guzzoni, reo diprovocare «divisio-

ni» nelpartito, «difareun passoin-

dietro per rasserenare gli animi»,
N contrattaceo del cerchiomagico
arriva per bocea diMarco Deside-
rati che accusa l'altra sponda di
«pensareaqualche poltronadaoc-
cuparem ediaver iniziato «laguer-
raaReguzzoni primacheluidiven-
tasse capogruppon.
Loscontrotrale due rive mette
in ombya anche Taltra injziativa
lanciata ieridal partito:una propo-
stadilegge per cancellareisenato-
ria vita, A tenere banco, quindi, &
laguerrainternache potrebbe riac-
cendersi domenica prossima alla
manifestazione milanese, vistadai
bosslanicomeuntestsullerealiin-
tenzioni del maroniani. Da giomi,

infatti, traifedelissimi del Senatur
circolano voci di possibili conte-
stazioni delly piazza nei loro con-

fronti ¢, se fosse questo lo scena-
rio, i ceerchisti sperano in un prov-
vedimentoesemplare versoMaro-
nichestaserasalirisul palcodiVa-
rese.Restaancoraindubbiolapre-
senza di Bossi, Che, dopo le indi-
screzioni su un suo passo indietro
poirientrate, sarebbe pronto oraa
convocare Vassise federale come
chiedonol'exministro eisuol.
Ce.Do.

CRIFRDOLTIONE RISERVATA

Braccio di ferro,
L'ex ministro
dellinterno
Roberto Maroni -
(asinistraje il
leader delfa Lega
Umberto Baossi
in Parfamento.
tunadi Lultimo
facciaafaccia
nella sede
milanese di Via
Bellerio

Estmatto da pag. 28
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| Nuova tappa del tour europeo
. Ilpresidente del Consiglio sard oggi a Downing Street,
_ nellasede della Borsa e alla London School of Economics

Viaggio a Londra per ricucire lo strappo con la Ue e promuovere Roma

teonardo Malsano

LONDRA. Dal nostro coreispondente

= Da Downing Street alla City,
unamissione pertesserelateladel-
la politica europea lacerata dallo
strappodiLondrae per ricollocare
I'Halia nei portafoghi degli investi-
toriistituzionali. Mario Montibru-
cia oggi un’altra tappa del tour eu-

ropeoconunavisitain GranBreta-
gna, laprimadiun capo digoverno
europeo dopo  vertice di Bruxel-
lesquando Londrasirifiutd diade-
rireallenuoveinteseintergoverna-
tivechestringerannoz6 defz7 part-
ner Ue. Tuiti eccetto, il Regno di
Elisabetta,

I destini di un nucvo, instabile
agsetto europeo saranno il piatto
fortedel meniidicasaCamerondo-
velilpresidente del consiglioitalia-
nos'intratterrd per pitt diun'ora,

Londra spinge su tre capitoli:
stabilizzazione dell’Eurozonadal-
laquale dipendegranpartedelde-
stino economico dell'Inghilterra;
completamento del mercato uni-
co che per David Cameron resta

espressione suprema della dina-
mica comunitaria; crescita e svi-
luppo per rilanciare economie in-
gessate dall'austeritd, Faranno ca-
poline passaggl delicati come la
Tobin Tax sulla quale Londra op-
pone unt no secco al crescente
fronte europeo sulla scorta diuna
considerazionedifondo:olatassa
sulte transazioni finanziarje & ap-
plicata in tutto il monde oppure it
prezzo lo pagherd la City. E dalla
City Montiavriindirettal'opinio-
ne di un selezionatissimo gruppo
ditopinvestors.

La lista degli invitati per quelia
che probabilmente sara una sedu-
tadoppiafattadiincontririservati
- ¢i sono i nomi det ceo di Anglo

American Cynthia Carroll, il ceo
di Glencore Ivan Glasenberg, il
tycoon russoc Len Blavatnik, Da-
vid Rothschild e quellidi banchie-
rid’affari come Luigi De Vecchica-
po dellinvestment di Credit Suis-
se e ii ceo diLloyds, Antonio Hor-
ta Osorio - pot seguiti da una pla-
tea pilt ampia, ma comunque xi-
stretta. I faccia a faccia di Mario

Menti con il mondo della finanza
britanmicasi svolgerannonellase-
de del London stack exchange.
Ma non finiranno I, L'agenda pre-
vedeunalezione allaLondonscho-
ol of economics dove il capo del-
Governo italiano rispondera alle
domande del pubblico.

- Lamissione, che si aprird in for-
ma non ufficiale con una visita al
Financial Times, si concluderd
con altri due appuntamenti politi-
ci: alle 18:30 Mario Monti vedra il
vice premier Nick Clegg e alle1g.is
il leader laburista Ed Miliband.
Avra occasione di ascoltare, cosl,
la campana piti éuropeistadell'eu-
roscettica Gran Bretagna. Quella
di Nick Clegg, soprattutto, uno dei

pochi leader politiciinglesicheha
canosciuto Bruxelles dall'interno

tratta oltre, per Pesplicita volonta
di mantenere compattal'Unione.
L'autoesclusione dal cammino
comune sancita al summit di Bru-
xelles indebolisce moltola capaci-
ta negoziale britannica nell'Unio-
ne. Per ora spazi per un ripensa-
mento non se ne vedono anche s¢
cresce [aspinta interna di chicon-
testa la scelta di Cameron, E per
gquesto il premier intende, quanto-
meno, essere "ogservatore attivo”
al tavolo del 26, In questa logica
I'Ttaliapud continnare agiocareun
ruolo importante nell’agevolare il
recupero di Londra, per tenetla
unita al resto def partner e spari-

gliando, se necessario ¢ se utile, il
dualismo franco tedesco,

ITEMIIN AGENDA

e tanto gli & bastato per maturare Al centro dei colloqui

unaconvinzione eccentricarispet-
toattrend imperante olire laMani-
ca, Clegg non ha affatto apprezza-
to la linea isolazionista di Came-
ron ¢ ha detto che se fosse dipeso
da lui Ia trattativa si sarebbe pro-

Crescita a confronto

Variaziane % del Pil sull'anno precedente
2009

2007

2008

17

24 Italla 88 Regno Unito
2010

2011

050

Z

l Fonte: Commissione Europea

con Cameron stabilizzazione
e crescita dell’Eurozona,
mercato unico e la «delicata»
questione della Tobin Tax

Estratto da pag. 4




L NLE L] T Sot
}?%%E‘f{lﬂﬁi;@?kté N Qﬁ@@@ 18/01/12

§impresat difficilema

L nonimpossibile. Se fare
breccianello

scetticismoinglese e
recuperareLondraatlospirito
comunitario gi4 in tempi
-normali potevaapparire una
verasfida oggichel'euro &sotto
attaccol'operadi
convincimento sifadavvero
ardua, Non nasconde tuftavia
una certafiducia Mario Monti
che conosce bene lediffidenze
inglesimaanche i punti di
possibile "aggancio” aglialtri26.
Da commissarioeuropeo, prima
al mercatointerno € poialla
concorrenza, Monti halavorato
anni fa perrimuovere quelle
diffidenze. In parte vi ¢ riuscito,
Oggi, come primo ministro, 'ex
rettore della Bocconi varcherd
lasoliadel numero1odi
Downing Street per incontrare
il premier David Cameroncon
lo stesso ottimismo e gli stessi
fortiargomentiusati in passato
per convincere John Majore

L’ANALISI

Gerardo
Pelosi

Impresa
difficile
manon
impossibile

Tony Blair sull importanza per
'Unione europeadiaverea
bordo il Regno Unito nellasfida
deliaglobalizzazione cosicome
per prospettareivantaggiche
un mercato interno di oltre 350
milioni di consumatori, se
garantisce competitivitd e
liberalizzazioni, pud offrire agh
operatori finanziari e ai
cittadini inglesi.

Montisard il primo capodi
unGoverno éuropeoad
attraversare questamattinala
Manica dopolo "sttappo™
¢onsumato nel Consiglio
europeo del g dicembre. Prima
Ia colazione dilavoronella
residenzadiCameron, poi,a
seguire, un incontrocon 120
investitoridella City al London
Stock Exchange e, infine, una
lezione alla LondonScheol of
Economics per il quale sono
disponibiliormai solo postiin
pledi. Per tutti ghi interlocutori
inglesiil messaggiosaralo
stesso: il Trattato suila
disciplina di bilancio  stato

solouna "necessitd politica” per
rassicurare il governoe
Popinione pubblica tedesca. il
"fiscal compact” ¢ alle battute
finali, domani sard noto il testo
conclusivo che verra esaminato
alprossimo vertice europeo di
fine mese per essere firmatoil
1°marzo.Ma ora, spieghera
Monti, Pattenzione deve essere
tuttarivoltaaiteminecessariad
integrare iirigore deicontied
ossia la crescita, la competitivita
eloccupazione, L'Ttatia, come
annunciato dallo stesso premier
italiano al presidente del
Consiglio Ue, Herman Van
Rompuy lunediscorso, sifard
promotrice diuna proposta su
questiteminel Consiglio
europeo del3ogennaio
prossimo. Ed & su questi temi
che Londra cosi come altriPaesi
fuoridall'earo (ad esempio [a
Polonia di Donald Tusk)
possono svolgere un ruolo
cruciale nella definizione di
quelle politiche utilia
implementare il "single market

act"erendere 'economia del
Continente pitiliberae
competitiva. Solo cosisipud
immaginare di uscire dalla crisi
ed evitare Peffetto contagio
dalta zona euroa tuttala Ue,
Unaltro temaal centro dei
colloquilondinesi sard quasi
cerfamentelaTobintax.Le
autoritdingfesiconosconofa
posizione molto prudente
dell'Ttalia (cosicome quella
della Germania) che, a
differenza deifrancesi,
ritengono che la tassazione
sulle intermediazioni
finanziarie abbia senso solose
frutto diunaccordotra tuttii
Paesieuropei. Gliinglesi,
invece, continuano aritenere
cheunatassadel genereinun
mercatefinanziario globale, per
nondistorcere la concorrenza,
vadaintrodotta datuttiiPaesi,
nonsolo daquelli europei,

DRIPRODUTICHERISERVATA
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INTERVISTA SUL SITO
FT:il premier
nonesclude
futuroin politica

+ ... PerMarioMontinonéda
escludere un possibile futuro
inpolitica, Loafférmail Finan-
cial Timesnellaversione este-
sa dell'intervista al premier
pubblicatasulsito. Sullospeci-
ficoMontisitiene sulvagoma
«essere impegnati nella cosa
pubblica & straordinarion, si
legge, e «spetterd agli italiani
decidere se avrd fatto un
buon lavoron. Riferendosi al
suo governo, Monti afferma
«i partitinonoserannoferma-
re Pesperimento prima che si
debbafermaren. Echeinvirtlt
delié riforme allo studio po-
trebbe determinare «una ve-
raepropriarivoluzione».

Estratto da pag. 4
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[ pressing del premuer sulla Merkel
“SeI’euro fallisce danni per tuttr”

CARMELO LOPAPA Roma con Merkel e Sarkozy, de- feme pih di. tanto T'altra doccia
' freddaperilratingitaliano. Perini

Mialt nota un innalzamento della ten-
ROMA—LTtaliadprontaafareda = "0 "o biore continen-  contal'andamento dei mercatie

:c;iel))la Cl(i)i ;ltéas Egg:r’ii;?: :tlz %gﬁgﬁgz tale. E una certa insoffexenza te-  deitassiche, nanostz,mte]’qnc!ata
Ha todesea, o anche la Merkel Gescaper il consolidamento del- speculativa contro I'euro, ieti ha
dovra capife che ad essere sotto I'assefranco-italianosullerisure  continuato a sorridere a Piazza
attacconon sono I'talia ola Spa- disalvataggio. Montituttavianon Affari. Sono i piccoli segnali dei
. mableuron ragiona liprest. Puntaatfattoaunbracciodiferro, quali il Professore si fa forte per
;gien’te Monti che ig cassa (I:)nn q Réaunafrattura.Sarebbe contro- proseguire sulla sua srada. Fuori
consueto aplomb anche la stoc- producente; «Nessun problema g ﬂggltm‘ c%nhizry.lsmto;ba;lcc(sim.
eto aplomb ) i Palazzo Chigi la protesta dei
cata d%Ber]a.tEnIQ _;nnsgolsta_ allasua con Angela Merkel», ha ripetuto  tassisti ha rischiato di degenerare
gtemst? o };gnancm fT "”jf‘ La  ancheieriaministriestretticolla- ancora una volta nel pomeriggio.
| egn?i“ﬁ ¢ alllamaltaa an(aﬁ Pl boratori, dopo la battuta gelida 12 Presidenza non ha alcuna in-
0 na ale © alle co "m:f Quel o) capo dei consiglieri economi-  tenzione diaprire conloro, come
B . ﬂ“‘;‘“{fma 8¢ SSsenC ¢l della Cancelleria, Wolfgang conlealtre categorie, alcuna trat-
i:mtltmq %’. Io _essorei. On I Frang, Ammette solo Uesistenza tativa, in vista dell'imminente
rattera lll\J’BmIe mCi:ll_l n:ﬂa que- ;i yn dibattito aperto sulle solu- pacchetto di liberalizzazioni.
;ﬁooque aese, ma dl«salVaree  ,io5ida adottare, laGermaniaela Nonacaso,adaccogliereunarap-
%1‘313“9 1;“ p’ii’gg}w ‘CONI‘?UH?»: sua Cancelleria restano partner presentanzadelle auto bianche
b d_n;nan_raf e S a?\? 1 font_m- forti e necessari dell'italia, Delre-  statalaSegreteria generale, nem-
fa i c;lggta on 5' N ?C?)aa sto, il trilaterale in programma menounsottosegretarioounmi-
vzil:::lcfl;\ gagr?)‘garg;nang}r}imf;lcl; pervenerdi20aRomanon®stato nistro,
ora dopo nel corso t:lellatl confe- annullato, ma S&)lﬁ rﬂﬁz‘lag}? non Qggiil capo del
renza che terra davantia una gre- ggﬁ;%ig&zaesgrk g ’rré]ﬁ governoaLondra
mita sala conferenze della Lon- b : oo be doveilgotha
don Sohool of B s Lticker VISeesigenze interne, fannono- gc
d;‘i?lgges‘;g O?Daggﬁos’;‘g;m dca tfa tave da Palazzo Chigi. economico ha fatto
, p S Sono tutte considerazioni che 1z fila el
ruba Tore tra n . L asl A pexsen o
oot guent ) i dol Corsgho bt
cetta del Professore Salva-ltalia. Egieastz :ltll%;e?t?atgg}r?yﬁine ﬁ; ALLALSE
Moltos.em;})hcenellas.u.aﬁlos.oﬁa: edicola oggi. Ulteriore conferma  Monti terra una
«Se fallirh P'euro, tuttii Paesipa- — senumai ve ne fosse bisogne, conferenzaalia London
gheranno le conse%uenze», Ger- dopo la visita della settimana
mania compresa, Dunque, non  gcorso in Santa Sede — dell’aper-
soloPEuropachemilitainserieB,  tura di credito che i Palazzi Apo-
quellafresca didowngrading, ma  stoliciconcedononeiconfrontidi
anche i primi della classe. Anche  questo governo, Sostegno di un
per questo Monti cercherd dite- oq peso, ma certo non suffi-
cullaerare i pre:r;ier Camerondo-  gjenteamettereal riparo Esecu- F
ﬁgg?lgt{?g?ggst&igeg;nﬁ;‘;ﬁl tivo da altre tempeste interne ed £
: 1" gsterne in arrivo. Come un ulte-
doalleatonellatramacheil presi-  oye declassamento dapartesta-
denteitalianostacercandodites- yojta di Fitch, come vuole il tam

sere in Europa. Quanto aceadwto ¢y, def mercatl in queste ore. 11
tuttavia nelle uitime 48 ore, itbot- premier Mont, come & avvenuto

taerispostasullastampaelastes- |, settimana scor &P
. : . sa per S&P, non
sa cancellazione del frilaterale di P ’

1,-,,-,,!:';—?’;5.. . ki S,
BartroaMeaE L lakud e dsscia™

Bt AT T ke S P,
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Per ora nessun cedimento _
Il canceltiere continua a respingere l'idea di aumentare
il suo contributo al fondo salva-Stati e di coinvolgere la Bee

10: Roma puo farcela da sola

1l capo dei consiglieri economici della Merkel replica all'appello di Mario Monti

Alessandro Merli
FRANCOIFORTE. Dal rostro inviato
w1l capo dei "cingue saggi", i
consiglieri economici del Gover-
no tedesco, ha affermato feri che
«i'Ttalia pud farcela da solay, ri-
spondendo indirettamente aliadi-
chiarazione del presidente del
Consiglio, Mario Monti, secondo
cuilaGermaniadeveaiutare dno-
stroPaese aottenere tassidi mer-
catopilibassi, ’
Quella di Wolfgang Franz, pre-
sidente del centrodiricercheeco-
nomiche Zew di Mannheim e ca-
po degli esperti che consigliano
Fesecutivo d Berling, non & una
posizione ufficiale, ma combacia
petfettamente conunaserie diin-
terventi di ieri da parte di espo-
nenti di primo piano del Gover-
no, tesi a minimizzare la necessi-
ta di wkteriori interventi tedeschi
perla soluzione della crisi dell’Eu-
rozoma, «L'Italia &abbastanza for-
t¢ per aiutarsi da sola», ha detto
Franz.a Bloomberg Tv, afferman-
dochel'eurosopravviveraallacri-
sied avraancoraty membridaqui
aunanno. «Le autoritd - hasoste-
nuto - faranno del lore meglio
non solo nei eonfronti dell’ltalia

maanche della Grecia». Domeni-
cascorsail cancelliere AngelaMe-
rkel aveva affermato che le misu-
rediausteritipresedaltaliaeSpa-
gna«convincerannoimercatinel
medio periodox, Franz si & detto
anche contrario agli acquistidi ti-
toli di Stato da parte della Bee,
un'opposizione pressoché unani-
me in Germania ¢ reiterata dalla
Bundiesbank. L'ex presidente del-

Ia Bundesbank, Axel Weber, ¢ i
consigliere tedesco della Bee,
Juergen Stark, sisono dimessi dai
rispettivi incarichi negli wtimi
mesi per il loro dissenso nel pro-
gramma di acquisto di titoli, Hca-
podei cinque saggi ¢ allineato an-
che conl'opposizione del Gover-
no tedesco alla proposta deglieu-

robond, sostenuta dall'Italia, e ha
ritanciato invece I'idea del consi-
glio degli espertidicreare unfon-
do diriscatto del debito esistente
peraiutare iPaesichesidimostri-
no «virtuosi».

Diverso 'approccio dell'oppo-
sizione socialdemocratica e degli
opinion leader progressisti. Il
giornale di Monaco "Suddeut-
sche Zeitung" hasostenuto chela

Germania, dopo aver imposto
all'Buropail proprio piano di tagli
dibilancio dovrebbeessere oradi-
spostaapagare di piir e che Berli-
no dovrebbe ascoltare le.parole
diMontisullapossibilita direazio-
ni antieuropee se non ci sard un
sostegno al Paesi impegnati nei
plani di austeritd.

Dai vertici del Governo tede-
scosiinsiste che perd lasituazio-
ne, definitalunedi dal presidente

della Bee, Mario Draghi, «motio
graven, non richiede ulterioriri-
sorse da parte della Germania
{che ha finora messo a bilancio
perisalvataggl europeizn miliar-
di di euro), Ieri, Ia signora Me-
tkel ha dichiarato in un incontro
con i parlamentari del suo parti-
to,Ja Cdu, cheil pericolo diconta-
gio dalla Grecia & diminuito, af-
fermazione contraddettadallare-
azione dei mercati, soprattutto
nei confronti de} Portogallo, do-
polannunciodellarotturadeine-
goziati sulla ristrutturazione del
debito di Atene, Dal canto suo, il
ministro delle Finanze tedesco,
Wolfgang Schaeuble, ha detto
che la perdita del rating tripla A
daparte del fondo'salva-Statieu-

yopeo Efsf non & ragione per au-
mentare le garanzie prestate dal-
lo Stato tedesco. La Germania
nonha intenzione neppure diau-
mentare il contribute al succes-

sore dell'Efsf, 'Esm, la cui nasci-

ta & stata anticipata di un anno al
giugno 2082, Con ogni probabili-
ta, secondo fontivicineal Gover-

no, verserd perd in un solo paga-

mentole prime due tranche della

propriaguota,
L'Eurozonanonpudesseresal-

vataaognicosto, ha dettoil presi-

dente dell’associazione degh

esportatori Bga, Anton Boerner,

molte vicino alla Merkel, «Il Go-

verno italiano & sulla strada sba-

gliata - ha dichiarato al quotidia-

no Handelsblatt - se pensa di po-

terguadagnare competitivithsen-

zariforme dure».

LO SPIRAGLIO

L'unica concessione

& quetla di versare

inur'unica soluzione

le prime due tranche

delcapitale dellEsm

Estratto da pag. 5
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LA CRISI DEGLI STATI :

Cara Europa, adesso tocca a te

Riconoscere la paternita del debito serve a scongiurare tuttii rischi

di Pierpaolo Benigno

roprio inquestasettimanail presi-
denteMario Montiharibaditoche
itassiitaliani nonsonogiustificabi-
li alla luce di quello che I'ftalia sta
facendo. Unpo’betfardamente, lasettima-
nascorsasi&conclusa conla pesante scu-
re del downgrading. Nonostante il cam-
biodi Governo, lamanovraeil pareggiodi
bilaneio scendiamo di due gradini e con
prospettive negative. Ma chi ha ragione?
Perché glispread sono ancoracosialtisep-
purel'Ttaliasiavicinissimaaottenereil pa-
reggiodibilancio? Dichiélacolpa: dell'Tta-
lia,dell'Buropao della Bee? Che cosamisu-
ra ancora quello spread, sfiducia verso
PEuropao sfiducia versol'Italia?

Uno spread positivo frai tassiitalianie
quellitedeschiidentificala possibilitd che
si possano verificare due eventi, che non
si escludono a vicenda, T primo & quello
del default nelle sue varie forme, L'Italia
potrebbe prima o poimettere manoal suo
debitoristrutturandolo per ridurre laspe-
sa per gli interessi, oppure potrebbe ta-
gliarne parzialmente o totalmente il valo-
re facciale, In questi casi, gli investitori

-chledonoun tasso pitialto, un premio, per
compensareleeventuali perdite. Il secon-
do évento, forse piit una curiosita teorica,
catturala possibilita che in un periodo fu-
turol'Italiapossa avere unamonetadiver-
sa rispetto a quella dalia Germania, che
perderdvalore. Per questa circostanza, gli
investitori richiedonoun premio per pro-
teggersi contro il deprezzamento della
nuevamonetaitaliana, La primapreoccu-
“pazione & comune a tutti gli investitord, la
seconda solo a quelli esteri. Le agenzie di

rating valutano esclusivamente il primo .

evento,

Ma perché, ragionano i mercati, non si
pud escludere completamente un default
dellItalia?Perché potrebbe darsiche'Eu-
ropa abbandoni I'Ttalia a se stessa nel ga-
rantire la solvibiliti del suo debito. T per-
corso per farcela da soli, ora che la fiducia

& stata persa, & veramente stretto. E que-
sto & innegabile. Se mai 'Italia riuscisse a
cambiare marcia da un giorno all’altro e
crescere in termini reali al 2,5% annuo da
quifinoal2020-unveroenuovomiracolo
italiano-eintermini nominalial 4,59, con
un 29 diinflazione annua, il Pil salirebbe a
circar86omiliardinel 2.015e 2300 miliaz-

di nel 2020. In questo scenario roseo, i
1.900 miliardi di debito oggi, chesonotan-
tissimi, sarebbero comunque tanti nel
2015 ¢ abbastanza nel 2020. Sarebbero for-
se ancora troppi per petere riconquistare
la fiducia dei mercath, Ma quanto possia-
marealmente credere a questo nuovo mi-
racoloitaliano?
Anchesesiriuscisseintempibreviaim-
boccarela stradagiusta delle vere riforme
strutturali - e noncisiamo ancora arrivati
- dobbiamo essere consapevoli che gran
parte della nostra crescita dipende dalre-
stodelmongdo,echeiPaesiindustrializza-
ti non sono immuni ai fenomeni dei cicli
economici, con recessioni che accadono
in media ogni 4-5 anni. Ci stiamo gid im-
mergendo nella prossima recessione.
Questa osservazione & sufficiente per
smontare lo scenario da miracolo italia-
no.Ingoomiliardidi oggi sarebberoanco-
ratantissimi nel 2015 e fin troppi nel 2020,
Inquest'otticanon & da escludere cheins
anni ¢ 10 anni, se non prima, talia dovra
alzare bandiera bianca, Siamo sicuri che
{ra 10 anni avremo ancora risorse, e forza,
per contrastareunanuova crisi di fiducia,
maggiori interessi, una grave recessione
sempreconquelrollover dit.goo o pitimi-
liardi? Nello spread dei decennali di oggi,
secondo i mercati, paghiamo proprio la
possibilitd di questa circostanza futura,
Cosi come paghiamo il fatto che non sap-
piamo che governo avremo fra s o 10 anni,
se sard disposto o no ad accettare legitti-
mamenteo noidiktat europeidiausteriti,
Paghiamo anche il fatto che il programma
di austerit? fiscale e di rientro sul debito,
nonsolofamaleatle economie e quindial-

lo spread, ma aurmenta paradossalmente
la probabiliti che un Paese faccia default.
Mivienein mente unaconversazioneavu-
tamesifaconungestore di hedge fund lon-
dinesi che si poneva il problema del per-
ché mai un Paese con pareggio di bilancio
non dovesse fare default, Il punto & che
con il raggiungimento del pareggio di bi-
lanciononc’ébisogno diritornare sulmer-
catoequindiil Paese uscirebbe da qualsia-
silogica di determinazione dei propri tas-
si sul mercato e potrebbe imporre offerte
che nonsipotrebberorifiutare, o questoo
niente, Unaltro modo perridursiitassi, se
I'Europanon ce lo concede, Chi ¢i assicu-
rachenonavremmo ungoverno forse po-
pulista, anti-europeista ma anche legitti-

matodemocraticamente che arriviaragio-
nare inquesti termini?

Ecco che nello spread dei tassi a lunga
scadenzadioggileggiamo propriolaman-
canzadiappropriate garanzie controilve-
rificarsi di questi scenari, Garanzie che
Italianonpuddare, percuilaresponsabl-
lita uitima dello spread & proprio dell'Tta-
lia. Ma per chiudere questibuchi, erende-
reimprobabiletaliscenari, equindiabbas-
sare lo spread I'Europa pud fare qualcosa.
Seagaranzia di quel debito, cifosse latas-
sazione europeaallorasarebbe piitimpro-
babile che ci trovi davanti al rischio de-
fault. Se la Bee riconoscesse quel debito
come figlio legittimo della sva moneta,
nton solo gli spread si abbasserebbero da
subito rendendo meno probabile scenart
del genere, ma si avrebbe la garanzia ulti-
ma che'ltalianonsarebbe da sola.

Giustamente, il presidente Montihain-
cominciato asollevare laquestione in Eu-
ropa. Sard questa la missione principale
del suo governo, clo¢ di fare in modo che
PEuropa agisca, E una missione coerente
questa con lo spirito della sua discesa in
campo, di non lasciarsi nelle mani del po-
destastraniero,

phenigno@luiss.it
O RIFRODUZIGNE RISERVATA

Estzatto da pag. 26
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Dismissioni, I fabbricati aspettano da tre anni l'istituzione di un fondo

Immobili Inps, vendite ferme

Saverio Fossati

wé Lacorsaalle pensioniasso-
miglia sempre pilt a quella di
Achille con la tartaruga, ma
per I'Inps questo dinamismo
non si applica in modo unifor-
me.Sul patrimonio immobilia-
re semiera dominare, in perfet-
tacoerenzasemantica, la stati-
citd pilt assoluta, Con un patri-
monio di 1,5 miliardi, nel zo10
sonostati veridute 305 uhith im-
mobiliari incassando 61,6 mi-
lioni. Nel zon, dicono all’Inps,
non sono state registrate novi-
t3 tendenziali, _

Certo il patrimonio ha an-
che la funzione di creare red-
dito. Ma purtroppo anche qui
I'Inps non raggiunge risultati
eccellenti: 'uitima gestione
disponibile (2010) segna un
meno 55 milioni, I canoni non
coprono neppure le spese, Co-
siilrosse & passato da1,09 mi-
lioni nel 2006 a §5,1 milioni
nel 2010, con un incremento,
nel gire di soli cinque anni,
del smila per cento. .

Le pochissime vendite effet-
tuate riguardano immobili che
perlegge e non per sceltadevo-
no essere dismessi; sono quelli
"ritornati” all'Inps dopola falli-

meritare chiusura di Scip 2, la
seconda cartolarizzazione de-~
gli immobili pubblici, che si
chiuse conunamassadiinven-
duto. Gli enti previdenziali, ex
proprietari espropriati di quel
patrimonio, se lo dovettero ri-
comprare nel 2009 per chiude-
re i debiti (1,7 miliardi) con gli
investitori che reclamavano le
cedole dell'operazione, Incam-
bioricevettero immobilidalva-
lore ufficiale di 2,3 miliardi.
L'Inps, in particolare, si dovet-
teriprendere108 milioni di abi-
tazioni e 40 di non residenzia-
{e, pitiia quotaInpdai, 686 + 271
milioni. A farlabreve 1,1 miliar-
di, il grosso, appunto, di guan-
tosideve vendere.

E che si dovrebbe vendere
in fretta, perché & scritto chia-
ramente nella legge 14/2000 €
nelladirettivainterministéria-
le del1o febbraio, In particola-

- re per quelli con trattative o

contenziosi in corso: «Occor-
re procedere alia loro dismis-
sione nel rispetto delle proce-
duregia previste favorendo so-
uzionitransattive che consen-
tano di stipulare contratti di
compravendita che preveda-
no un corrispettivo pari al va-
lore di mercato dell'immobile,
determinato a suo tempo dal-
'Agenzia del Territorio, conil
versamento di una guota par-
te di tale prezzo». Invece
I'Inps - spiega Mario Milano,
coordinatore inquilinidei"co-
siddetti" immobili di pregio -
ha sinora ritenuto «che nessu-

na soluzione transattiva possa”

riguardare il contenzioso su-
gliimmobili di pregio, rifiutan-
do, quindi,laproposta degliin-

quilini det gennaio 201r che

ipotizzava un accordo basato
sui prezzi di mercato del 2001
senzaulterioriscontie/obene-
fici. Questo perché ha escluso
il "pregio" dalla legge 14/2009
anchesenon éscritto danessu-

‘na parte, Cosl tutto il "pregio”

restainvenduton.
C'¢ancheunnumero impre-

Cisato di inquilini che ha gia’

versato una quota del prezzo
asuotempo (2001) determina-
to, esercitando un’opzione co-
me previsto dallalegge, Male
lentezze sono tali che alcyni
di questi (si veda Il Sole 24
Ore del12gennaio) hanno otte-
nutosentenze da tribunali per
versare i} saldo e diventare
proprietari. ]

E ancoranon basta; per que-
ste lentezze I'Inps sconterd
da quest’anno anche gli au-
menti Imu del 70% su tutto
Pinvenduto.

Si sa che PInps, dal 2009, ha
avviato la costituzione di un
fondo immobiliare. Ma per ora,
anche perritardinella normati-
va ministeriale, questo fondo
ancoranonc’e, Lipotrebbecon-
fluire I'invenduto ma, a parte i
soliti Cdep o Finmeccanica
(ciod, alla fine, lo Stato stesso),
chi potrebbe mai acquistare
quotese non conuna fortissima
svalutazione dei valori al mo-

mento del conferimento? Incer-
tezze e scelterinviate potrebbe-
ro, in ogni caso, far sfiorare
all'Inps i confini della palude
del danno erariale.

L'mad

Dal 2012 le imposte
patrimoniali salgono

di circa il 70%

Per l'istituto il peso fiscale
& destinato a crescere

Inpicchiata

It rendimento degli immobili Inps dal 2006 al 2010. Importi in

miligni di-euso

~ 2006 204Q7 2008 2009 2010
o ~1.0% TAD L -10,47 B
20 . -10,37 i
-30 N :
-40 \

=50

60 | 55,10%
Fonte: Inps '
ILRESIDUIQ SCIP " LEVENDITE

ConlachiusuradiScip2linps
riacquista gl immobili invenduti{pili
quellidelttnpdai}per unvalore dil,1
miliardi, davendere al il presto
anche trensando sutcantenzioso

1,5 miliardi

IL PATRIMONIO

1,5miliardia il totale del patrimenis,
traresidenziale e nan, chellstitute
eve gestire. Difattoitre quarti
provengeno dalla “restituztone”
deli'invenduto diScip2

Nel2010 sonoe state vendute 365
unitaimmehiliari tra residenzialie
non, per unvalore di 61,6 milioni.
Nel201tlevendite sisono
mantenute sulla stesso trend

COMPENSID'ORO Al GESTORI
Nel2010 'Tnps ba pagato 23,17
mitiont, il decuplo dellanno
precedente, per compensi

destinati alla gestione del
patrimenio

Estmatto da pag. 35
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Ammortizzatori. Nel confronto con i1 2010 calo del 25%
Tra gennaio e ottobre usato
il 47% della Cig richiesta

MILANO

zem Siconfermasottoilsossiuti-
lizzo effettivo delle ore di cassa
integrazione autorizzate rispet-
to a quelle richieste dalle azien-
de. E quanto emerge dagli ultimi
dati sul tiraggio della Cig, relati-
vial mese diottobre, quandoil li-
vello si & attestato al 47 per cen-
to.Insostanzatragennaioeotto-
bre zou sono state autorizzate
Bizmilioni diore diCig,maneso-
nostateutilizzate menodellame-
t3, cio@ 288 miliont,

«Nel periodo gennaio-otto-
bre zon sono diminuite le ore
autorizzate di Cig confrontate
con lo stesso periodo del 2010~
commenta il presidente
dell’Inps, Antonio Mastrapa-
squa-¢hacontinuato acompri-
mersi il tasso di utilizzo della
cassa integrazione. Tutto la-
scia pensare che nel zo11 le ore

utilizzate di Cig non saranno su-
periori a quelle utilizzate nel
2010n. Ipotizzando anche per i
mesi di novembre e dicembre
un andamento simile atlo stes-
so periodo dello scorso anno,
con una percentuale costante
tra ore autorizzate e utilizzate,
le ore utilizzate nel 2011 non su-
pereranno i 450 mitioni, con
una diminuzione di oltre il 2506
rispetto a quelie utilizzate nel
2010, Mettendo a confronto le
ore wconsumatey tra if gennaio
e I'ottobre del 201 ¢ quelle de-
gli scorsi anni, si evidenzia che
nel 2009 erano state 432 milioni
a fronte di oltre 712 milioni di
ore autorizzate, con una per-
centuale di utilizzo del 619,
menire nel 2010 erano state uti-
lizzate 473 milioni di ore afron-
tedioltreunmiliardodioreau-
torizzate, parial 46%,

Dei 388 milioni di ore «consu-
mate» nel 201, 97 riguardano la
cassa ordinaria (52,439% rispetto
ai184 milioni di ore autorizzate),
mentre 291 milioni di ore sono
state utilizzate per la cassa inte-
grazionestraordinaria e perquel-

la in deroga (46,40% rispetto ai
Gz7 milioni di ore autorizzate).
Macome leggere questo nime-
11?7 Mette in guardia Yeconomica
Carlo dell'Arringa che spiega co-
meladinamicazonnondebbaesse-
reintepretataunitariamente, mate-
nendocontocheafrontediunapri-
ma parte di leggera ripresa econo-
mica ( e conseguente calo dei ri-
chieste ¢ tiraggio di Cig), Ia secon-
dasegnaunaforte caduta. Unaltro
elementodaconsiderareéPesisten-
zadiunaquotadiimpresechehan-
nogoduto della Cigordinariae che
oranedfuorinonperchénonneab-

Richieste e utilizzo: percentuale in calo

bia pif1 bisogne ma perché non ne
hapilui requisitl. Tantobastaapro-
ieftare previsioni tendenzialmente
negative perilresto dell'anne,
Intanto & di ieri la notizia che
allaFiat di Mirafiorié statarichie-
sta la cassa integrazione ordina-
riaperil periodochevadalizfeb-
braioal primo diaprile.llprovve-
dimento, annunciato dall'azien-
daail sindacati e che interesserd
tuttii 5321 addetti, operai, impie-
gati e quadri & stato motivato
conlanecessitidiadeguare 'an-
damento dei flussi produttivi al-
lariduzione dei volumi La cassa
integrazione ordinaria comince-
ri al termine di un anno di cassa
straordinaria,inscadenzail pros-
simo12 febbraio.
R.L.

O RIFROCULONE RISERVATA

Tiraggio Cig . Milioni di ore

E Fante: Inps

Hstratto da pag. 32
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Peri 51gnor1 del ratmg
un miliardo di utili netti

onoiveripadronidella

finanza globale, muovono
conunsolo report mercatie
flussiingenti dicapitalie
soprattutto sono vere e proprie

macchine da soldi, Ogni anno, -+
senza maisoffrire crisi, le tre
sorelle del rating &P, Moody’s e
Fitch producono profitti netti

per almeno un miliardodi

di Fabio Pavest

TE T RNl B A s i 6 1)
| ll vag]io sui conflitti di interesse
Troppilegami con le banche clienti che emettevano i bond
e molti analisti passati al servizio delle societa alle quali davano i voti

dollari, Merito dell'oligopolio
perfetto incuioperano. Non¢'8
concorrenzaeil mercatoé
costretteobtortocolloa
., Tivolgersialoro. Ecoslle due big
Usa, Moody's e S&P, presentano
utili operativibensoprail 409
deiricavie Moody's valein Borsa
quattro volte il giro d*affari.
Servizio » pagina2

IHCHIES?A

‘Quantorendeil business delle agenzie

Per le «tre sorelle»

un utile annuo

da un miliardo

E il prezzo da pagare all'oligopolio perfetto
che ha margini operativi oltre il 40% dei ricavi

di Fabio Pavesi

sce). I rating rénde {a chilo
da). Quel giudizio sullaffida-
bilit creditizia di Statie impre-
se ha - nonostante le critiche
sempre piitesplicite -unimpat-
to notevoile. E oggi come oggi

Il rating pesa {su chi lo subi-

con lo stiillicidio continuo di -

bocciature nefl'area del’euro
ha effetti destabilizzanti come
nonmai.
Ecosiquellapagellapesa, Ec-
come. Rende pil poveri i paesi
facendolievitareil costo dell’ac-
cesso al nuovo debito, ma ren-
dericcochistaincattedraebac-

chetta a piene mani governi,
banche e imprese.

Un miliardo di utili netti
dadividereintre

Quantorende? Daunaricostru-
zione dei bilanci elaborata dall
Sole-240re i tre big del rating
mondiale cioé Standard&¥Po-
or's, Moody’s e Fitch produco-
no insieme utili netti per circa
unmiliardo di dollari. Alt'anno.
Ogni anno che passa. Crisi o
non crisi. Draltronde per chi di
mestiereassegna pagelleinregi-
me di oligopolio stretto, la crisi
per definizione non pud esiste-
re. La sola Moody’s ha sfornato

508 miliond di profiiti netti net
solo 2010, Almeno 300 milioni
ne produce S&P eglialtriad ar-
rivare al miliardo sono appan-
naggio di Fitch

L'oligopokio delle tre sorelle
del rating

Chiamarle «tre sorelie», o i pa-

droni della finanza globale, non
&azzardato.S&P's,Moody'se Fi-
tch con la loro azione muovono
volentionolentiiflussidicapita-
le a livello globale, Tre sorelle a
sostituire il decaduto e antico
ruolo delle big seven del petro-
lio. E come tutti i grandi poteri
oligopolistici fanno inevitabil-

SRR SN RSN
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mentedellorobusinessunagalli- 2011 con 525 milioni di euro (666 dustrialeal31%.
na dalle uova d'oro. Vere e pro-  milioni didoilari) diricavi. Azionistiall'incasso

prie macchine da soldi.

Nei primi nove mesi del 201
Standard&Poor’s ha realizzato
ricavi per 1,33 miliardi di dollari,
Pochi, tanti? Comunque in cre-
scita sui1z mesi precedentidiun
buon g percento, Moody’s fattu-
ra ancora di pill e cresce ancor
meglio: 1,71 miliardi di dollari il
conto pagato nei primi g mesi
del2ondachiriceveleloropagel-
le. Quei ricavi sone in crescita
del 1720, Se tutto andrd come sta
andando peridue bigstatuniten-
siilzonsaraun’annataconricavi
ben sopra i 2 millardi per Moo-
dys’ e sopralacifra diyy miliardi
con cui S&P ha chiuso il bitancio
delzo10,E questo éil girod'affari
deidue colossiUsa, Fitch, Punica
europea e posseduta al 6o dal-
la francese Fimalac e per i1 40%
dalgruppoHearst ha archiviatoi

conti del primi nove mesi del

-

Anche in questo caso la crisi
non si & mai vista. [ ricavi sono
saliti del 796 sullo stesso perio-
dodelzo010.Ecoslitregrandipa-
dronidellafinanzaglobale fattu-
rano insieme quagi 4,4 miliardi
di dollari. Guadggnandone al-
meno uno. Manon'¢ il fatturato
che conta, né per le agenzie né
perisuoiazionisticheinUsaso-
no il fior fiore dell'industria dei
fondid'investimento. Contaap-
puntolaredditivitiche raggiun-
ge livelli record, irraggiungibili
damoltibusiness esettori. L'uti-
te operative di Moody’s valeva,
afinesettembre zon, 572 milioni
didoMarisui,33 miliardi di fattu-
rato. Il che vuol dire una margi-
nalita industriale del 4206. Idem
perS&P doveperioodoltarifat-
turati, 43 diventano profittiope-
rativi. Meno remunerativa & la
solaFitchchehaprofittabilita in-

£
.

Non deve cosi stupire che i fon-
di d'investimento Usa facciano
a gara a stare nell’azionariato di
Moody's ¢ S&P. Nonostante i
tanto decantati "muri cinesi” si
sfrutta una posizione di privile-
glo rispetto ai propri portafogli
e soprattutto si guadagna, Moo-
dy's & salita in borsa del 5200 ne-
gli ultimi due anni e capitalizza
quasi4volteisuoiricavi. Trova-
re un’azienda cosi appetibile di
questi tempi & quasiunlusso,
fabio.pavesi@ilsole24ore.com

H FATTURATO GLOBALE

[ giro d’affari complessivo
deile societd ammonta

a 4,4 miliardi di dollari
Moody's capitalizza quattro
volte il fatturato

Icontidei big del ratiﬁg

Risuitatt dei primi 9 mesi dell’anno a confronto

STANDARD
&POOR’S

Mooby5s

FitchRatings

2011 2010 Var, % - 201 2010 Var. % 2011 2010 Var. %
1,33_ mid $ 1,22 mid$ L7 md$ 1,46 mid$ 525 mhn ¢ 487 mine
: \ +171% '
ok 4. W H 23'5;?'-'{.?2‘:-"%7 Vi y
Ricavi R
572=mtn ) 716 min $ 576 mln§ 243% 145 min¢
: 2.6% | S 4
uwite A7 / ;A
operativo 7S A IE ,
C A | . . +1,7%
Utile ‘ 25 N iy
operativo/ 42,99 i Y 1080
Ricavi B 39'4 g 30'3%

Fonte: elaboraziane H Sole 24 Ore su datf di bilancio
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S&P. Sec all'attacco nelPinchiesta-subpiime

Marco Valsania » pagina 2

Marco Valsania

NEW YORK

w22 Sulle agenzie di rating, a co-
minciare da Standard & Poor’s,
piombario con nuovo impegno le
autorita federali americane, Il Di-
partimento della Giustizia ha ri-
preso lefila di inchieste che erano
parse languire suitroppo generosi
votiassegnatidaS&Patitolilegati
ai mutuipoirivelatisitossic, capa-
ci di provocare gravi perdite e di
scuotere il sistema bancario e fi-
nanziario internagionale. I procu-
ratori del ministero hanno comin-
ciatoainterrogare aggressivamen-
teexanalisti e a passare al setaccio
decine di documenti dell’agenzia.
Lobiettivo:accertare seivoti” si-
ano stati viziati da favori ai clenti
di prestigio, le banche che emette-
vanoibond. ‘

L'accelerazione impressa alle

indagini, rivelata dal Wall Street
Journal, mostra come la credibili-
1A delle agenzie di rating resti pitt
chemaiindiscussione, S&P & oggi
finitanelmirino, oltreche perigiu-
dizi sui derivati, anche per Iatten-

dibilith e serietd dei suoi voti sul
debito sovrano, Polemiche sono
esploseinEuropa, reducedaunde-
classamento collettivo dinove pa-
esi, e negli Usa, il cul rating & stato
ridimensionatoinagostotrale pro-
teste del Tesoro che ha denuncia-
toerroridicalcolodell'agenzia. La
Sechaincorsoindaginisuldeclas-
samento e 4 settembre ha pubbli-
cato un duro rapporto sullintero
setioredelleagenzie dirating, indi-
cando che hanno ignorato conflit-
ti d’interesse e altre norme di go-
vernance e sostenendo la necessi-
ta di riforme fondate su maggiori
controllie concorrenza.

A gettare benzina su una con-
troversia gid infuocata sono arri-

vatinuovidatisuglistrettirappor-
tiintrecciati da agenzie dirating e
clienti, Un’altra analisi Sec in di-
cembre ha mostrato come alme-
noGanalistiinforzaalle agenzie
neghi ultimi 5 anni siano passatial
serviziodisocietdalle qualiaveva-

no dato voti. Una revolving door,
unaportagirevole, noncertoinco-
raggiante quando si tratta di pro-
teggere Petica e scongiurare con-
flitti. In testa in questa speclale
classifica ¢'¢ Moody’s Investors
Service, con 82 casi, seguita da Fi-
tchecon24 e daS&YP con23, Le so-
cietd che hanno fatto incetta di
analisti sono state spesso banche
interzionali, compresi colosst eu-
ropei quali Credit Suisse e Deut-

sche Bank con sette ciascuna,

Lo slancio delle indagini fede-
rali - almeno 5 ex funzionari di
S&P sono stati chiamati dalte au-
toritd in queste settimane - vuole
gettare luce sul mancato rispetto
deglistessi standard interni delle
agenzie nell’assegnare rating ai
derivatisuimutud. Unsimile man-
cato rispetto & gid una vielazione
delle norme Sec. Il sospetto &che
dirigenti dell'agenzia abbiano
premuto per i rating facili. Con
glianalisti, che sonostatiavvisati
di essere prontia nuove chiama-
te, i procuratori dell'amministra-
zione di Barack Obama stanno
scrutinando numerose e-mail e
altra documentazione dell'agen-

ziarisalendo fino al 2004,

Lesito delle indagini, perd, re-
sta incerto. Finora i procedimenti
penaliscaturitidallacrisisonosta-
ti pochi, per la difficolt) di dimo-
strare nell'alta finanza I'intento di
violare lepgi. Denunce per dannie
multe sono considerate le piti pro-
babili quaiora l'inchiesta abbia se-
guito, Indicazioni cheanchelaSec
restl sulle tracce delle agenize per
possibili sanzioni sui derivati, in
partticolare di S&P e di Moody’s,
sono giunte {ra agosto e settem-
bre.S&Pharivelatodiaverricevu-
touna Wells Notice, la comunica-
zione formale della Sec e che po-
trebbe finive sotto accusa per il ra-
tingaun Cdo:un derivato sul debi-
to da 1,6 miliardi di doltari battez-
zato Delphinus2007-1. Quattroan-
0l Or 010 VENne CORsacratd con
una Tripla A per poiessere declas-
sato atitolo spazzaturainsei mesi.

Nel mirino Sec le triple A sui subprime

INCHIESTE ATUTTO CAMPO
Negli Usa st intensificano
le indagini sui generosi voti
assegnati ai titoli legati

ai mutui tossici che scossero-
il sistema bancario mondiale

~ Subprime

& mutul subprime sono quei
prestiti concessi a soggetti che
hanno avuto problemi pregressi
nella propria storia di debitore,
Finanziamenti a soggetti privi di
garanzie patrimoniall. T mutui
subprime, chete banche Usain
passato erogavano con generosita
nonostante l'inaffidabilita dei
mutuatari, erano concessi perché
il rischio creditizio veniva subito
trasferito dalla banca al mercato
finanziario con cartolarizzazioni,
Abs e Cdo. Titolitossicichein
molticasi godevano della tripla A

Rk andes

b

Estratto da pag. 2
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Strumenti salva-Stati
Urgente rendere operativi i fondi Efsf e Esm: oceorre aumentare
. laloroefficacia e sfruttare tempestivamente le loro potenzialith

«Se calalo spread ripresa nel 2013»

Bankitalia: ma con il differenziale BTp-Bund a 500 punti quest’anno sara recessione

RossellaBocciarelli

ROMA

==+ Ci attende un anno molto
pittdurodiquantosistimasse fi-
neapoco tempo famal'Ttalia &
ingrado di farcela e, conun po'
di apprezzamento dei mercati
per gliimponenti sforzi fatti sul
fronte della finanza pubblica,
anche cli uscire presto dal tun-
nel dellarecessione.

il messaggio implicito nel
bollettino economicodellaBan-
cad'Ttalia che per far luce suun
futuro prossimo avvolto dall'in-
certezzadetlacrisidei debitiso-
vrani presenta due scenari ma-
croecomomici, I primo assume
come ipotesi che ladannazione
dello spread tra il rendimento
del BTp e del Bund tedesco pa-
ri a 500 punti base permanga
pet i prossimi due anni.In que-
sto caso il Pil scenderydells,swo
nellamediadel2o12 dopo esser-
siridotto dello 0,4 per centonet
2011 e I"attivitd economica tor-
nerdacrescere apartire dal pri-
mo trimestre deil’anno prossi-
mo, anche se per effetio della
flessione stimata per quest’an-

.

nolacrescitamedianel 2013 sa-

rebbe paria zero.
Sitrattadiunavalutazione ab-
bastanza simile dal punto di vi-
sta quantitativo a quella recen-
temente pubblicata dal Centro
studi Confindustria e si colloca
pilio meno a metd defla gamma
estremamente ampia di stime
dei previsori privati (c'& chi ve-
de piilt in rosamaanche chi mol-
topiliinnerosul futuro dell'Ita-
lia, comne dimostra il recente
downgrading di S&P's € come
sievince daungraficopubblica-
to nello stesso bollettino per
dar conto dell’estremaincertez-
zasugli svituppidellacrisiinter-
nazionale in corso), Il motore
principale dell’economia italia-
narestanoinognicasoleespor-
tazioni, che rallenterebbero fi-

10 a un +0,6 per cento nel 2012
per poi tornare a crescere del
cingue per cento l'anno succes-
sivo. Dovrebbe invece verificar-
siunaforte contrazionedegliin-
vestimenti (-4,9% quest’anno)
perviadel peggioramento delle
condizioni di finanziamento e
del deterioramento delle pro-
spettive delladomanda,

E veniamoalsecondo scena-
rio presentato nel bollettino
Bankitalia. In questo caso sias-
sume che si verifichi una ridu-
zione dei costi del finanzia-
mento del settore pubblico e
privato e unariduzione rispet-
to al spread attuali di 200 punti

base (in pratica, se si tornasse .

allasituazione dell’estate scor-
sa): la contrazione del zo1z si
fermerebbe all’y,296 e il prodot-
to tornerebbe a crescere dello
0,89% nel 2013 con un rimbalzo
tnolto piti rapido.

Ma in entrambi gli scenari,
sottolinea il bollettino, «le tre
manovre correttive disposte
traluglio e dicembre permetto-
no di conseguire un avanzo pri-
mario dell’'ordine del s per cen-
to euna primariduzione del de-
bito pubblico/pil», La flessione
diquestorapporto, spiegaanco-
raBankitalia, sarebbe pitiaccen-
tuata nel secondo scenario tor-
nando verso i livelli del 2010
{eraalng per cento} e verrebbe
sostanzialmente conseguito il
pareggiodibilancio. Lasosteni-
bilith del debito, in ogni caso,
certifica Rankitalia, & garantita,
grazie a tre manovre da 8o mi-
Hardi varate daluglioaoggi.

Adesso, sottolineal'editoria-
ledel Bollettino di via Naziona-
le, «la priorita & oralacrgazia:
ne di condizioni favorevoli
per il rilancio dell'economia

italiana». Le misure stratturali:

in gestazione «ge ben disegna-
te ¢ prontamente attuate - di-
¢e Bankitalia ~ stimolando la

capacita potenziale di crescita
del prodotto possono influen-
zare positivamente le aspetta-
tive dei mercati e le decisioni
di spesa di famiglie e imprese,
riverberandosifavorevolmen-
te non solo sul lungo periodo
ma anche sui risultati di
quest’anno e del prossimo».

L’analisidiviaNazionale, tut-
tavia, non prescinde certo
dall'incognita rappresentata in
guesto momento dalia effettiva
capacita di assumere decisioni
rapide da parte deileader euro-
pei attraverso il varo di stru-
menti per la stabilitd finanzia-
riacome PEfsfe'Esm.

Un peggioramento della fi-
ducianellacapacitadeigover-
nieuropeidiaffrontarelacrisi
del debito, si osserva infatti;
potrebbe avere conseguenze
molto gravisuitassidiinteres-
se e sulle condizioni di finan-
ziamentoy, Condizioni che
renderebbero «possibile un
pilt marcato rallentamento
dell’economia mondiale».

LA CORREZIONE DEI CONTI
Le tre manovre varate fra
luglio e dicembre valgono
8O miliardidieuro:
assicurano un avanzo

primario di 5 punti

Spread

®La parola «spread» significa
differenza, divario. Nel caso dei
titoli di Stato to aspread» indica
itdivario tra i rendimenti dei
titoli di State italiani e quelli

" tedeschi, ritenutii piil affidabili,

Maggiore & lo spread, pili & alto !
costo per 'emittente dei titoli,

Estratto dapag. 7
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ovvero lo Stato, dirifinanziareit allinsolvenza diuno Stato delia tassazione suf contribuenti
debito. Spread elevati oppure a drastici tagli della per evitare il failimento.
potrebbero condurre nel spesa pubblica e/o aumento

medio-lungo termine

Le correzioni del Governo e la curva del debito

Nel 2011 le manovre def Governo hanno messo In campo intervent! su spese e entrate che, nel 2014, avranno un impatte cumulato di 81,3 mitiardi

LE TRE MANOVRE CORRETTIVE . . ‘ e
Effetti comptessivi deli’indebitamanto nette delle recenti manovre di bilancio - Mitioni di euro e 2012 @ 2013 i3 2014

Manovra di bilancio estlva Manovra di bitancia Effetto sull'indebitamenta nefte
e legge di stahilitd 2012 di dicembre (1) : "
; - ¢ ~8§1.322

-4,8%
sul Pil
-75.743

-4,6%
sul Pil

-5%.891

-54.423
~48.838

-3,0%

-28.593 sul £t

l (1) D16 dicembre 2011, n® 201 {eonvertito dalla fegge 22 dicembre 2013, n® 214 l

IL FABBISOGNO ‘ IL DEBITO PUBBLICO

Fabbisogno cumulato negli ultimi mesi, al netio delle dismissioni mobfliart, Inmld di€  Debito delle amministrazioni pubbliche. Inmln di €
2007 2008 2009 2010 : 2011 20[08 20’09 20|10 20|11

90 | 1666584 1763628 1842826 1905012

80 , P VN
o - V\‘M

/
50 [ ™ /%{ | . N
40 \\”‘ . AF — Amministraziont puhbﬁche
30 &\ \, [ == Settore statale
o NS

10

| Fonte: Per H settore statale, Ministero delPEconomia o delle Finanze

Estsatto da pag. 7
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Idue scenari

Variazioni % del Pil sullanno precedente
SPREAD BYP/BUND A 500 PUNTI BASE
PER TUTTO IL TRIENNIO 20122013

L

SPREAD BTP/BUND A 300 PUNTI BASE
PER TUTTO IL TRIENNIO 2012-2013

00

Consunti de

Variazione d

0,0

(1) per il Pil e te sue tomponenti quantits a prezzi concatenatl: variazioni stimate sulla base di dati trimestrali
destagionalizzati e corretti per ii numero di giornate lavorative {2) contributi alla crescita det Pil; valori percentuali

(3) indice asmonizzato def prezzi al consume (4) calcolata confrantando i prezzo dei manufatti esteri con il defletore delle
esportazioni italtane di beni (esclust quelli energetici e agricoli; vatori positivi indicano guadagni di competitivita

Fonte; Bankitaita

Estraito da pag. 7
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Se Il difterenziale tovesse rimanere aglt atiuall livelll guestanio il Pll calera dell'1,5%. Adesso avanll con le misure strutiurall

Per Bankitalia si scrive spread ma si legge recessione

D1 GIANLUCA ZAPPONINI .

B allarme era gid stato lanciato a fi- -

dosso del Natale; Governo ¢ analisti
erano concordi sul fatto che nel 2012

P'ltalia sarebbe andata in recessione con -
un calo del Pil compreso tra lo 0,4%, sti-
mato dallo stesso Palazzo Chigi, e 1'1,6% -
previsto dalla Confindustria. Adesso perd

anche la Banca d’Italia ha confermato lo
scenario a {inte fosche delineato solo po-

che settimane fa, Nell’ ulnmo bollettino

economico, diffuso-ieri, Palazzo Koch
prevede per quest’anno una contrazio-

ne del Pil tra 11,2 e 1"1,5% a seconda -
dell’andaménto dello spread che per
Bankitalia sembra essere 1l vero agodella
bilancia. Dal bollettino emergono.infatti

due possibili scenari: uno con lo- spread

pr—Bund costantemcme intorno a1 500

punti base, Paltro con tin differenziale ri-
dotto di almeno 200 punti. Nel primio ca- .

50, spiega il boll'ettino, il Pil si ridurrebbe

dell’1,5% quest’anno, per poi reg:strare '
- crescita zero nel 2013 e sen-

7a contare il rischio di una
«flessione pill accentuata»
in caso di «ulteriore inaspri-
mento delle condizioni dei
mercati del debito sovrano

‘e del creditos; Al contrario’

qualora «le pohuche dirisa-

‘namento dei conti pubblici
- adottate dal governoe leri--

sposte alla crist concordate
in sede europea ripristinas-
sero almeno in parte la fidu-

‘cia degli investitori, riducendo i costi di

finanziamento per il settore pubblico, I¢ -
banche, Te imprese ¢ le famiglie» Peco-

~nomia italiana «potrebbe r1prender31 pil

frap1damente», con'Pil in calo dell’1,2%
“nel 2012, seguito da una stabilizzazione

nella seconda meth dell’anno, per poi
ntornare atla crescita net 2013 (+0,8%).

Per nmettere al pitr pre-

~ sto in moto T’economia -

(¢he per Bankitalia gid

nel quarto - trimestre

avrebbe registrato una

frenata- dello 0, 5%) ¢

scongiurare il peggio,

urgono perd misure

strutturali in grado- di-

rafforzare «quelle adot-
tate dall’estate scorsa,

che «se_ben disegnate e

‘prontamente attiate, sti--

molando la capacita potenziale di crescita
del prodotto, possono influenzare posi-

tivamente le aspettative dei mercati e le.

decxsmm di spesa di farmghe e 1mprese,

rwerbera.ndom favorevolmente rion s0lo
-sul lungo periodo, ma anc_he sui risultati
-di quest’anno ¢ del prossimo», A dimo-

strazione di come le tensioni sui titoli

pubblici italiani siano il vero nemico da
- abbatfere, Bankitalia sotloimea come le

turbolenze abbiano inciso «negativamente

- sulla capacﬂé di raccolta delle banche»
_con ripercussioni «sulle condizioni di of-
ferta di credito» anche a fronte di una do-

‘lazione patrimoniale defle banche italiane

‘che si & «ulteriormente rafforzatas., - - -

A preoccupare ancora gli uomini di Igna-
zi0 Visco soo, infine, le ¢ondizioni sem-
pre pidl critiche del mercato del lavoro,
laddove «il recupero-dell’occupazione
iniziato nell’ultimo trimestre del 2010 si

‘¢ arrestato nepli ultimi mesi dello scorso

anno» comphue il ; pegpioramento delle

-attese delle imprese sui loro livelli occu-
‘pazionali»..(riproduzione riservata) -

PIL ITALIA

Variazione tendenziale

LAM A AR B ST B LN

1
30008 30 sel 4
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SACRIFICATI
SULLALTARE
DEL RATING

Nuovi tentativi di condizionare
il mercato. E Ia Merkel
da lezioni di fanatismo tedesco

Berlino risponde picche

alla richiesta di aiuto di Monti:
«Potete fare da soli». E Bersani
stavolta si innervosisce.

Fitch minaccia un’altra
retrocessione entro gennaio

% Francesco Signorefta

vi di condizionare il mercato, appelli alfunio-

R ne e sotterfiagi per coltivare solo il proprio or-
ticello, La giotnata economiea st trasforma inunara-
gnatela dove tutti hanno paura di rimanere imbri-
gliati e percid sgomitano,

sferrano qualche calcio,

fingono di darsi la mano,

preparano trappoie e sgam-

betti. Le agenzie di rating

dauna parte, che diventano

il ‘memico numero une”

dopo essere state idolatrate

della sinistra quando si

frattava di gettare fango su

Riﬁng e controrating, sottili minacce e tentatt-

Berlusconi. La politica dall’altra, che tenta di reagi-
re, in nome dell’autonomia. I singoli Stati dall’alira
ancora, all’insegna dell’«ognuno pensi per sé e Dio
per tuiti»,

«L'Ttalia ha fatto dei passi avanti, ma ne sono ne-
cessari altrin: a meno di quattro giorni dal declassa-
mento di Standard & Poor's, Yagenzia Fitch, alla Ca-
mera, alza nuovamente il tiro sul nostro Paese, ri-
chiama Fattenzione sui «tassi troppo alti» che conti-
nuano a costituire un problema serio per «il costo del
rifinanziamenton del debito e annuncia che entro gen-
naio potrebbe arrivare un ulteriore nuovo declassa-
mento. Come dire, piove sul bagnato. A livello politi-
co fioccano le bordate e i messaggi trasversali, in una
situazione in cui P'euro appare sempre pit stretto tra
la speculazione internazionale, Iirresponsabilita e
delle agenzie di rating e il gioco al massacro della can-
celliera tedesca Angela Merkel, che pretende di man-
tenere un ruolo egemonico in Buropa senza mettere
mano al portafogl. Non lo ha fatto con la Grecia,
quando bastavano “pochi spiccioli” per salvarla, e

non intende farlo neppure oggi, quando sul banco de-
gli imputati ci sono paesi importanti come la Spagna,
Tltalia e, un po’ pit defilata, 1a Francia, «Gli italiani
possono fare il lavoro da solin, ha risposto Wolfgang
Franz, capo dei consiglieri economici della Merket, in
replica a un‘intervista di Mario Monti al Financial Ti-
mes in cui si spiegava che il Belpaese aveva fatto e sta-
va facendo tutto quanto era necessario per fronteg-
giare Ia crisl. E che adesso 1 pariner deli’Eurozona, e
in primis la Germania, dovevane dare loro una mano
agendo, ad esempio, sui tassi d"interesse. Una mano
tesa a cul lert 1 tedeschi hanno risposto sbattendo 1a
porta, Mario Monti come Silvio Berlusconi. I tecnico
a Palazzo Chigt & andate bene fino a quando ha chie-
sto aghi italiani di fave sacrifici, non & piti all’altezza
adesso che chiede che anche gli aliri facciano la loro
parte. Tl piatio piange, anche da Parigi il ministro del-
TEconomia Francois Baroin tranquillizza: «Abbiamo
piena fiducia nel pianc dell'Ttalian.

I:a giornata del rating politico

Alrating teenico, abbassato da S&P e in odore di ri-
duzione anche da parte di Fitch, si va sostituendo una
sorta di rating politico fatto di parole, che certamen-
e non aluta e che alla fine ha come unico chiettive
quello di lasciarei fare tuito il lavoro da soli. Una fa-
tica improba che non pud essere certo superata con
1a politica delle pacche sulla spalla. I francesi hanmo
fiducia in nei; Van Rompuy, presidente del Consiglio
europeo, esprime «pieno sostegno all’Italia» e parladi
«apertura di credito» nei nostri confronti; la Germa-
nia si dice sicura che siamo in grado di fare da soli,
ma tutto ¢id non aiuta. Guello che servono sona le
azioni concrete, e gueste non arrivano Monti solleci-
ta un intervento di mille miliaydi per salvare I'euro),
mentre 1a Bee si dice preoccupata per il nostro Paese
e Mario Draghi parla di situazione molio grave e peg-
giorata nel giro di pochi mesi. Sutlo sfondo 1a Grecia
che, per bocea deid vertici di Fitch, viene praticamen-
te dichiarata fallita, Del conferimento alia Banca cen-
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trale europea della capacita di stampare moneta nep-
pure una traccia. Anzi, Ia Germania arriva addirittu-
ra a bocciare gli interventi df Francoforte sud titoli
pubblici. In guesto contesto non & un caso se la riu-
nione trilaterale di Roma, tra Monti, Sarkozy e Mer-
kel éslittata a febbraio. Al momento non siintravede
ancora la possibilita di avere finalmente sul tavolo
una proposta che riesca a conciliare il fanatismo te-
desco con la possibilita dell’economia di crescere e
T'occupazione di aumentare, Gli incontri al vertice so-
no pertanto inutili. A meno che la cancelliera tedesca
non rinsavisca e dia segnale verde alla Bee per stam-
pare moneta e debellare la speculazione con un po-
tenza di fuoco a quel punto senza limiti, Emma Mar-
cegaglia & illuminante in proposito: «La irilaterale di
Roma & stata rimandata non & gia un fallimento», ha
risposto ai giornalisti. «Ciredo —ha aggiunto - che sia
importante che i tre presidenti dei tre grandi Paesi
europei si parlino per concordare una linea non solo
sulla austeritd, ma che rimetta la crescita e 'occupa-
zione al centron,

Allarme ripresa

«l essenziale — dice Bakitalia— che la Ue applichi
le nuove regole di bilancio e rafforzi il fondo salva-
Stati». Seniza questa minima azione gualche parola di
plauso all'Italia non serve a niente altro che a tran-
quillizzarsi 'anima. I mercati hanno sparato contro
di noi quando al governo ¢’era Belusconi, che non pia-
ceva a Sarkozy e alla Merkel, e continuane a favlo
adesso che Monti, un giornoe si e 'alivo pure, viene
gratificato di apprezzamenti per la manovra econe-
mica che ha messo in campo, Il fatio & —secondo Ban-
kitalia — che se lo spread non cala 11 Pil restera nega-
tivo. Ecco le previsioni. «Se i rendimenti dei titoli di
Stato rimarranno fermi per un biennio ai Iivelli di
gennaio — sostiene Via Nazionale — 11 Pil si ridurra
dell’1,5 per cento nella media di quest’anno e rimarra

~ fermo in quela del prossimo. Se invece le cose doves-

sero migliorare e lo spread dovesse tornare sui livel-
1 dell’estate scorsa la contrazione del 2012 si ferme-
rebbe all’1,2 per cento e ii Pil tornerebbe a crescere
dello 0,8 per cento gia nel 2013».

Egoismo tedesco

Avanti di questo passo, dando credito alla ricetta
della Germania come finora ha fatto Monti, un Paese
nel complesse ricco con’d 'Italia potrebbe essere vi-
dotto progressivamente sul lastrico da una recessio-
ne feroce. Eppure i tedeschi furono i primi, assieme
ai francesi, a mettere in discussione i trattati quando
nel 2003 si sono trovati in difficoltd. Senza contare i
benefici tratti dal fatto di fare parte dell’Europa nel
momento in cul si dovettero affrontarei problemidel-
Tunificazione, «Ognuno adesso deve fare la sua parte
ma- hasottolineato Pler Luigi Bersani — nessuno pud
fare da solo. Quando & stato il suo momento cruciale,
la Germania non ha fatto da sola. Ha fatio con I'aiuto
e la solidarieta di tutta YEuropa e sono sicuro che
Topinione pubblica tedesca questo non lo ha dimen-
ticaton. Una risposta stizzita a Wolfang Franz, ma an-
che un invito alla Merkel a trayre inalmente le con-
clusioni di wna situazione che finird per penalizzare
anche la Germania, quando le agenzie di rating
avranno finito lo sporco lavoro ai danni del¥'Italia e
di altri. Un esempio? Presto fatto. I’abbassamento
del rating al fondo salva-Stati da parte di S&P richie-

dera un contributo aggiuntivo di Germania, Qlanda,
Finlandia e Lussemburgo, gli unici ad aver mante-
nuto la tripla A, In caso contrario 'lEfsf non potra
mantenere la stessa capacita, né potra fare prestitial-
lo stesso tasso, 8idira che é un guaio aggiuntivo pro-
vocato dalle agenzie di rating. Forse. Ma &un fatto di
cul la Germania non potra non tenere conto (Ja mag-
gior parte dei contributi aggiuntivi sara con tutta evi-
denza a suo carico) anche se al momento i tedeschi
cercano di esorcizzare il problema sostenendo che
non ¢'é hisogne di interventi.

PO < F AFATEI T | 30
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Dopo il downgrade dell'Italia. Tagliato il giudizio anche su Generali, Unipol e Cattolica

Declassate Poste, Cdp, Eni e polizze

Celestina Daminelli
ROMA
sw Euncopione gid vistoinal-
ire occasioni con il declassa-
mento del debito della Repub-
blicaitalianaoperato dalleagen-
zie di rating che, a cascata, si
estendeancheasocieta control-
late, banche, assicurazioni ed
entilocali,

Cosi dopo il duro verdetto
pronunciago venerdi da Stan-
dard & Poor’s che ha rivisto il
giudizio sull'Ttalia, spingendola
gil di due gradini da A a BBB+,
oratoccaat soggettilegatiinva-
riomodoal rischio Paese. Le pri-
me a subire la scure del taglio
del rating sono state ieri Cassa
Depositi e Prestiti e Poste. Poi ¢
arrivate il downgrade di Gene-
rali, Cattolica e Unipol, E, a
strettogiro, &giuntoanche quel-
lo di Eni. La decisione era co-
munqgue nell’aria ed & stata pre-
ceduta da unanota dell’agenzia
diratingUsain cuisipreannun-
ciava una serie di declassamen-
ti nei confronti dellé aziende
dei nove Paesi bocciati la scor-
sasettimana.

Standard & Poor’s ha quindi
tagliatoiirating di Eni diungra-
dinoda A+ad A conoutlockne-
gativo. Il downgrade, chiarisce
I'agenzia, «riflette la convinzio-
necheil profilodirischiodelbu-
siness detlasocietd eisuoiasset

domestici siano stati condizio-
nati negativamente dail’esposi-
zione materiale di molti dei
suoi mercati di sbocco e delle
unitd di business al deteriora-
mento del contesto operativo
italiano», 1l giudizio del cane a
sei zampe resta comungue su-
periore per due notches a quel-
lo del Paese per effetto, spiega
S&P, di «una moderata esposi-
zione all'Italiay.

Perlasocieti guidata da Glo-
vanni Gorno Tempini, Pagen-
ziadi rating ha invece deciso di
ridurreil rating di lungo e breve
termine da A/A-1 a BBB+/A-2
conoutlooknegativo, Unarevi-
sione strettamente collegata
alFintervento compiuto da
S&P sul debito sovrano vista la

stretta connessione che, secon-
do Pagenzia di rating, intercor-
retra Cdp eil Governoitaliano.
Per Poste, controllata al
100% dallo Stato attraverso il
Tesoro, il taglio per il rating di
lungo termine & da A- a BBB+
con outlook negative, Mentre
per quello a breve termine il
downgradeéda A1aA-2,
Standard and Poor’s hapoita-
gliato di un gradino i rating di
Generali, Cattolicae Unipol, te-
nendoli in creditwatch negati-
vo.L’agenziahainoltreabbassa-

to di due gradini la valutazione

di Allianz Spa. Perle Generalila
riduzione della valutazione di
controparte di credito &é da AA-
a A+, Per Unipol Assicurazioni
la valutazione scende da A- a
BBB+ e per Unipol Gruppo Fi-
nanziario da BBB a BBB-. Men-
tre per Cattolica il rating passa
da A-aBBB+
S&Pspiegacheilratingdi Ge-
neralie delle sue controllate re-
sta fino a tre gradini al di sopra
del rating sovrano, contraria-
mente ai criteri dellagenzia,
grazie alla diversificazione del
business del gruppe in Paesi
delia zona euro con un rating
elevato. Quindi, mentre il ra-
ting sovrano & stato abbassato
diduegradini, quellodi Genera-
li & sceso solo di uno. 1l credi-
twatch negativo resta poi per-
ché & possibile un ulteriore ab-
bassamentodiunlivello «per ti-
flettere Pesposizioneaggregata
al debito sovrano dell'eurozo-
na, il debito e i depositi bancari
collegatieil potenziale impatto
sullaadeguatezza patrimoniale
che ne risuiterebbe e I'impatto
dellatteso rallentamento eco-
nomico nella zona euron,
Standard & Poor’s riconosce
peraltro che altri gruppi assicu-
rativieuropei (Allianz, Axa, Avi-
vaeCnp) séno espostiaglieffet-
ti aggregadt di tali fattor di rj-
schioe chedudiloro & ancorain

‘Sotfetd - .| Reting precedents .
Eni At
Cdp A
Poste A-
Generali AA-
Unipol Assic. A=
T
Cattolica A-

corso 'esame e quindi ieri non

sonostate presedecisionineilo-
ro confronti. Anche nel loro ca-
soe comungue possibile I'abbas-

samento diungradino. Nel caso
di Unipol, pol, ii rating resta in
creditwatch anche in seguito
alPannunciata operazione su
Premafin-Fonsai. Quanto al ra-
ting di Cattolica, infine, rimane
sotto esame con implicazioni
negative mentre & in corso una
pilt dettagliata revisione della
suaadeguatezza patrimoniale,
L'effettodeclassamentoaca-
tena non ha colpito perd solo
I'Ttalia. Sempré ieri, infatti, Stan-
dard & Poor's ha abbassato di
un gradino il rating di Edf, deila
sua fillale Rte {rete elettrica) e
diSncf{ferrovie), sullasciadel-
laperditadellatripla A daparte
dellaFrancia, S&Phaquindiab-
bassato il giudizio di Edf e di
Rte da AA- ad A+ ¢ di Sncf da
AA+ad AA Messa sotto esame
pot per un possibile abbassa-
mento anche la valutazione di
Aeroports de Paris (A+).

IN EUROPA

Ueffetto a catena

non ha coinvolto, perd,
soltanto I'Italia; S&P

ha abbassato di un gradino
te francesi Edf, Rte e Sncf
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Energla. Da mercato promettente a settore in dlfﬁco{ta |

ere -

le 1uc1 sul fotOVoltalco

Inregione cassa integrazione per 1250 addetti

ACURADE

Mareo cle’ Francesto

e Unmercato promctten—
te, in pochimesi ridotto a un
settore in erisi, con ricorso

ad ammortizzatori sociali e.

congelamentodimvestimen-
ti privati gl-?n stanziati», Non
« usa mezzi termini Roberto
Brovazzo, direttore generale

.diSchilcoTtalia (Padova, 250 -

milioni di fatturato e 200 di-

pendenti; parte del colosso.
tedesco Schiico di Bielefeld, -
2,3 -millardi di giro d’affari,

smila dipendenti). «Le tarif-
feandavanoaggmmate con-
tinua Brovazzo-malemoda-
litd dell’adeguamento hanno

reso xmpossﬂ:xle laprogram-.

mazxone dimedio termme».

Nell’area

Eppure, fino.a un anno fa, il
settore fotovoltaicoandavaa
" gonfie vele: Soprattutte in
Veneto, fra le regiom1tahane
piit attrezzate; 44162 gl irn-

pianti-esistenti'al 10 gennaio .
2012, per-una potenza effetti--
- vadi 1 milioni di kw: Conla
Marca'[‘reglana in prima. fila.-

per.‘numero: di - impianti

(12162), seguita dal Padova-.
no (8.627), dal Vicentino.

(7.801),dal Veronese (5, 984),
dal Veneziano (5.793), dal

Bellunese (1.98z)edal Rodigi-

16 (1.723). Classifica che non
coincide con quella defla po-

tenza installata. Primeggia,

nella graduatotia. dei kw, la

provisicia di Rovigo (248mi-

1a), seguita da quelle di Vero-

na (213mila), Padova (zoymi-

1a), Treviso (183mila), Vicen-
za (162mila), Venezia (o8mi-
la}e Belluno (27mila). D'altra
parteil rapporto Aper (Asso-
ciazione produttori di ener-
gia da fonti rinnovabili) del
maggioz0n, piazzava il Vene-

toalterzé postonellaclassifi-
ca delle regioni virtuose nel
rapportokw solare/chilome-
tro quadrato{27,70).

Lacrist

11 "conto energia"f Un siste-
ma eurgpeo, che discende
dalla Direttiva comunitaria
2004/77/Ce, recepita con il
decreto legislative 387/03.
Sostiene la produzione, non
Investimento. E siamo. al
quarto. Il primo, dal 2005 al
2007, prevedevabeneﬁcWen—
tennali (da Gse: Gestore ser*
vizi elettrici); 0,445 eu-

ro/kWhperlapartediprodu-
zioneautocongumara,nelca- .

so di privati. Il secondo;
2007—2010,e11mmava1ungaga- .
gini burocratiche. 1 terzo,
2010~2011, prevedeva tariffe
iricentivanti in base alla po-
tenza nominale; ma & durato
poco; Il *decreto Romani”

del 3 marzo 2011 riduceva il

términe pergli incentivi pre-
vedendonel'erogazioneaiso-
li impiantt ailacmatl alla refe

entro il 31 maggio 201, allt,l(:k

pand01ltermlnedel31 dicern-

bre 20i3, E il caos. «La pro-

-grammazione - afférmaBro- .

vazzo-& saltata‘ Ndecrétoha

portatoil panico nelsettoree,

magazzini pieni con prezzi ial
. ribasso,smo al. 40%» Poi, il1,

giligno 2011; entra in wgore il .

quartoconto. o

‘Le conseguenze

"Il nugvo "conto energia di-
stmgue tra granch ) p:ccoh
impianti..Pet .1 priti, sono

_previsti "tetti" ai -sostegni: "

300 milioni nel 2o011; 150 nel
primo semesire2012 €130nel
secondo. «Le grandi installa-

zioni - concede il premdente
di Assosolare Gianni Chia-
netta - sono in ginocchioy.

Per il resto, il valore dell'in-

centivo dipende dalla poten--.

za dellimpianto e dalla data
di allacciamento. La stésso
apparatoda143 Kw (suedifis
ci) sara premiato'con unaa-
riffa di 0,274 euro/Kwh se al-
lacciato nel primo semestre

2042; di 0,252 e posto’ in rete:

nel secondo: Incentivi in ca-

Io, soprattuito perigrandiim-
pianti:unmodello dipotenza
superiore a sMw; realizzato,
non "suedificio”, in esercizio
nel secondo semestre 2012,
godra di una tariffa-feed pari

,a,hvS Oliﬂ. 0,1335“1'(?/1(‘”}).

Lebanche

Secondo il quario conta, Ia
potenza incentivabile - &
23mila Mw, corrispondenti
aun costoannuo «stimabile
traG ey miliardi». «Unvalo-
re~continua Chianetia-pa-.
ria 7 miljardi per gli opera-
tori di settore e a & per gli
istitutidicredito. Esiccome
peril Gsesiamoquasiaqito-
ta6,lebanche hanno chiuso
i rubmettz»

In regione.

Entrano in crisila Solon e la
Helios Technology di Carmi-
gnanc di Brenta e la XGroup
di San Pietro in Vinario, . ma
anchela Ecoware di Padova,
InVeneto, citcarzsodddetti:
finiscorioincassa integrazio-

ne.Dj qmlamozmne fafta ap-"
_ provare giorni fa dal consi-
gl:ere tegionale Udc Stefa- -

no Peraro, che chiede alla
gluntadlpalazzo Balbidiatti-
varsi con Gse e Enel pexché
nspettino gliimpegni preyi-
stiper Perogazione dicontti-
buti'e per gli allacciamenti
{silameéntano ritardi, ndr); e
di elaborare il piano energe=

tlcoregionaleentroil3o giu-

gno 2012, D'altra parte Con-
findustria Veneto fa sapere:
che «il pianoregionale sulle
rinnovabili &indifferibile; si -
devono adottare intervénti
di sempl:ﬁcazmne ammini-
strativa e di-agevolazione fi-
nanziariap. E la Regione? I,
dirigente generale della Di-
rezione urbanistica Vincen-
zoFabris replica che ¢palaz-
7o Balbiha gi} avviato, con
delibéraiso0/z01, lasempli-
fi¢azione delle procedure di
sua competenza» e che il.
"Piangcasa" (L. R.14/09) «fa--
vorisce Vistallazione di im--
pianti fotovoltaici, preven-
dendo che, per potenze infe-
rioria 6 Kwp, non concorro-
no a formare cubatura sulle
abltazxom»

4.

Contoenergla, £ in vigores eda
glugnoeimpone differenze fra-
piccoli e grandi u'npianh

23mila Mw

‘Potenzaincentivabile,
Tetfo irrassimo prewsta
dal IV Canto energla

Estratto da pag. 10
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Al

. Sulteritorio . .
Ripartizione per Provincia e classe di potenza (impianti in esercizio dal 01/01£2005 al 10/01{2012, che hanno prgsentato domanda al10/01/2012)

;
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Aeretlow cost per1 deputati |
¢ sut voli di Stato la stampa paga

ROMA - Voli a pagamento per i giornalisti sugli aerei di
Stato a seguito del presidente del Consiglio o dei ministri. E
volilow cost periparlamentari, La strefta del governo sulla
casta sisposta sugli aerei, pitio meno blu. Sutle auto invece,
una nota del ministro Patroni Griffi precisa che il monito-
raggio in corso per censirle tutte e pot poter provvedere al
taglio, non vale per le vetture degli organi costituzionali
{Camere, governo, presidenza della Repubblica, Csm)che,
come precisa il ministro in ossequio all’autonomia di questi
enti«potranno adottare iniziative al riguardo selo ritenga-
now. Sui voli, perd, il giro di vite ¢ entrato nel vivo.
Coslcome accadde nel governo Prodi, il governo Monti
si appresta a chiedere un «contributor ai giornalisti che
viaggiano al seguito delle autorita
istituzionali, Una misura - gia

sperimentata in passalo ¢ poinon Frenata iHV€C€ SM]Z@

piltapplicata - che scattera gia nei

prossimi giorni, quando il pre-  gf0 blu.- [a Stretta
mier, insieme a una delegazione .

di ministri, volerd in Libia per 1OF Vatle per gli

una serie di incontri con il nuovo ) . . .
Governo di Tripoli. Allc testate  OFGANE COStifuzionali
che seguiranno il professore nella
sua missione & stato infatii chie-

sto un «contributo viaggi» di 200 euro da versare all’ufficio
«Voli di Stato di governo e umaniari» della Presidenza del
Consiglio. Unarichiesta prodromica alla gmanazione diun
vero e proprio ¢provvedimento che regeli piti compiuta-
mente» le modalitd «del trasporio di accompagnatori
esterni alle delegazioni ufficiali ma ad esse funzionali».

L’altra stretta riguarda i parlamentari. I guestori della
Camera hanno infatti inviato ung letters, riportata nella
Velina Rossa, in cui si invitano gli onorevoli a comunicare
con una settimana di anticipo i loro spostamenti aerei per
usufruire delle tariffe low cost che le compagnic concedono
in caso di prenotazione anticipata, I questori hanno fatio
sapereche «saranno fatti controlli per verificare 'osservan-
za dell'indirizzo sopra indicato». Un'iniziativa che avreb-
be scatenato malumori tra i deputati il cui «tono» & stato
giudicato «arrogante»,

8 poorrn exflents sl
lmelkzo-b‘mmh’ it .
-

rbmpearan s ey RS
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LaricercaAidea

Mattes Meneghello

MILANO

am Megliononrischiare, al-
meno per il momento. Le
nucve generazioni, formate
negliannidellacrisi, preferi-
sconounacarrieradamana-
ger piuttosto che diventare
imprenditori. Il timore & an-
dare incontro a un futuro
che non concede sconti e, a
prescindere dai propridesi-
deri,igiovani studentiriten-
gone molto pill probabite,
perloro,un futuro dadipen-
dentie nondaartefici dinuo-
veiniziative.

Lo conferma l'indagine
«Creazione di imprese e spi-
rito imprenditoriales, idea-
ta e diretta da Giovanna
Dossena, docente dell’'Uni-
versith di Bergamo, attra-

“verso il centro di ricerca

Elab in collaborazione con
Aidea (Accademia italiana
di economia aziendale). La
ricerca, che ha interessato
2.100 studenti di economia
delle 8 universita di Berga-
mo, Catania, Genova, Mila-
no, Napoli, Padova, Paler-
mo e Rora, evidenzia quan-
to lo spirito imprenditoria-
le delle nuove generazioni
(Petd media del camplone &
23 anni) venga oggi messo a
dura prova dalle gelate dei
mercatifinanziarie dagliin-
terrogativisuinuovimerca-
tiemergenti.

- - Per pili della meta degli

intervistatila principale am-
bizione lavorativa, oggi, &
ottenere un impiego come
dipendente con funzioni
manageriali. 11 29,5% del
campione vorrebbe essere
un dirigente in una realta di
grandi dimensioni, un altro
30% preferirebbe un ruolo
manageriale in realtd di di-
mensioni medio-piccole.

Imprenditore?
Non ¢ tempo:
studiamo

da dirigenti

Solo il 219 vorrebbe fare
I'imprenditore, prediligen-
dola creazione di nuove at-
tivita nel settore deiservizi.
«E un segnale da tenere in
considerazione - - spiega
Giovanna Dossena -. Le
competenze managerialiso-
no importanti, ma bisogna
fare attenzione a non smar-
rire le caratteristiche im-
prenditoriali della nostra so-
cieta. Le aziende non si de-
vono trasformare in enfit
prive di visione ed obiettivi
autonomti. Fare Pimprendi-
tore & un mestiere che ne-
cessith anche di disciplina,
tecnica e preparazione».
Lapropensionealiamobi-
litd dei giovani, secondoltin-
dagine, ¢ ancorabassa: gliin-
tervistati sono disponibili
solo a trasferimenti tempo-
ranei, Anche le difficolta di
reperimento dicapitale diri-
schio fanno la loro parte nel
frenare Pintraprendenza
delle giovanigenerazioni, vi-
sto che il Gow dichiara che
per fare l'imprenditore so-
nonecessarie, oltre arelazio-
nimirate, ancherisorse ade-
guate. Resta scarsa, perd, a
questo proposito, la cono-
scenza di entl specializzati
nella promozione di nuove
imprese. Tra le istituzioni
sono popolari le Camere di
commercio, insieme alle as-
sociazioni di categoria. Me-
nonoto &invece il ruolo de-
gli incubatori, «I giovani
spesso rinunciano a questa
strada perché hanno una
percezione del mondo im-
prenditoriale non chiara e
delineata - conclude Gio-
vanna Dossena -, Per que-
sto motive, compito
dell’Universita deve essere
proprio insegnare loro a fo-
calizzare le aspettative sulla

possibilita di costruire qual-
cosa partendo da zero, dif-
fondendo ciiltura d'impresa
trale nuove generazioni»,
QR[PROdUllOHE RISERVATA
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Le'storie. Fra drammi e paradossi: le test1momanze delle Pma a Nord Est

«I suicidi non sono servru»

.y Un capannone (quasi
‘prontoyconunleasingacce-

soeunaltro in'cul pagaTat-
fitto. Mancano (da oltre un
anfo) i soldi per "spostare”
Fattivit nella nuovasede,

la situazione ‘che vive
un’azienda metalmeccani-
¢a della Marca trevigiana,
che attende il ﬁnanz:amen—
to dalla banca, giA garantjto

.dal consorzio fidl, «Intanto

si vive alla giornata, trauna
telefonata di comprensione
diunfornitore e unaltrame-
no, fatture dapagave, stipen-
di dei dipendenti che capi-

sconola situazione e passa-

no le vacanze senza soldi -
spiega l'imprendjtore, che
sceglie  Panonimato -,
L’azienida lia ordini, potreli-
be anche assumerenuovldl-

_pendentix. Poiil discorso si

fapili generale.

«Quello chemancainka-
lia & la considerazione per
la piccola e media impresa,
la'spink dorsalé dell’'econa-
mia:solonoiabblamoufile-
game con il territorio, Le
grandi imprese, lo vediatno
tuftiigiorni,s postanostabx—

- Himenti olire conﬁne, senza
farsi problemi. Ma quanto-

si pud andare avanti in gite-

sta situazione? Clie ne sard-
delNord-Est? Eallebanche,

prima di decidere del no-
stro futuro chiedo divenire

“avedere quello che faccia-
mo; vabene ilratmg, vabe-
.ne Basﬂea 2, manon cisono

solo, niuneri - prosegue. -

- Gl artigiani' di una volta

nonegistono piii, qui sifain-
novazione, abbiamobrevet-
t europex». “L’esplosione
del differéhziale Bund-Btp
ha fatto.saltare tutto; «Ora
lebanche ci contestanoil -

schio del cliente “storico”
" perché & sempre quello, e
. dei nuovi, perchié non sono-
conosciuti, anche se magari

SOno multmazmnali, Nep-

hanno smosso qualcosa: un

gesto estremo di persone

per beney, conclude 'im-*

prenditore trevxgiano
Ma nellaMarcac'é anche

uncaso ineredibijle: un ere--
- dito non concesso -per i
“contl troppo in ordine”, .

Un! azlenda metalmeccanj-
caaveva chlesto mezzo mi-
lone di euro.per un miovo
stabilimento, garantito dal

*Cofidi e daun immobile del
valore doppio della richie- -
sta. La risposta della banca
¢ stata negatwa La riotiva-

zione: il rating dell’azienda
era troppo positivo, il tasso

“coticesso sarebbestatotrop-,
- po basso e dunque poco re-

munerativo da parte della

banca, «Queste ¢ altre stg-

rie arrivano glornalmente
sullenostrescrivanien, spie-
ga Renzo Sartori, premden-
tedel CoﬁdLVeneto Gatan-
zia, cheregentemente sié fir-
s0 con Centro Gooperativo

Treviso.«Le banchevoglxo~ :

no piligaranzie e hanno pio-

blemidi raccolta, oralo. Sta—, '

tofaloro concorrenza con i
tassialtidei Btp e per difen-
dersi gli istituti devono re-
mineraredipitticlientie di

conseguenza alzare } i tassx_
.dexprestm». ST
Unaitrocaso,sempredal— L

1a Marca; Tazienda ‘aveva
chiesto un finariziamento’

fomxla euro, {a banca ha:

uto oltre dlla garanzia
de}. Ccmsoxzm un'ipoteca’
su-un immobile del valore
di 406mila euro. «Molte
aziendé chiudono, -anche

‘quelle che hdannoe bilanei in

ordine, ma ch¢ sonoa corto
di hqmdxtﬁ prosegue Sar-
tori- - Sono.oltre 400 le
aziende nella Marca che at-
tendono il finanziamento

-delle banche, gia deliberato’

¢ gatantito -dal: Cofidis.
Chiedere autonomamente

soldiallebanche éun’impre-

sadafolli, attraversoiConfi:
di le richieste sono $pessoa
due cifre. In provincia di

‘Trevisosevabeneal7ep, al-

trimenti si va ben oltre il
10%di interesse. :

'Uh centinaio di chllome-
tri piti‘in 13; si sentono le¢
stesse storie, «In- questo
momento di difficolta st ta-
ghiano i ﬁnanz:amenti alie
aziende con scafsa capita-
lizzazione, con solo immo=.
bili di-propriefd, che alle
banche in;eressanopoco o

-nu}la»,nbatte Agostino Bo-'

nomnio, presidente di. Con-
fartigianato Vicenza: e nel
Cda di Artigianfidi Vicen-

~ za, cHe nel 201 ha garantito
- fidi e finanziamenti per ol-
tre zgo milioni (di cui il 65%

-sul breve termine). «Per le
banche éunasituazione del
tutto nuova: se Pordine di

vscuderia fino all'anno scor-
* §g eraandare allaricerca di
“clienti e rubarli alle altre
_banche, ora aceade il con-

trario, meglio che non arri-

" vinow, La situazione & crol-

lata felle ultime settimane,

' «econtrattiamoitassigmr—

no pér giormnon.

Inprovinciadi Vmenza it
4 tassorich,lesto dalle banché °
si_aggira all'evribor + 9o,

«l'saltato tutto nellultimo
mmestre prosegue Bono-

mo - i parametri dell’euri-,

bor non vengono piit presi
“in considerazioni da quari-

do & schizzato lo spreads,
Un’aziendadellaconciadel-

le provincla berica, che fat-
tura zo milioni, ha dovuto
aspettare mesi per. un fido

- dirda 200mmila-euro, «Ricor-

diamoci che i grandi falli-

. menti dvvehgono per man-

canzadlliqmdité nonperal-
tre ragloni», conclude Bo-
nomo; Egono circatrecento

le aziende nella ) proyincia proTp

. che hftendono ancora una
-risposta del soldi garantiti_

dai Cofidi, machélebanche
devonoancoraerogare.

Estratto da pag. 3
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La strana egemonia
della Galassia del nord

dilodovicoFesta

B Senza dubbio il governo Monti nasce anche da
unmovimentodetafinanzamilanese chevia Corrie-
redella Sera e direttamente (alcune fatali defezioni
dalloschieramento dicentrodestranell'autunnodel
2010, da Giuseppina Destro a Fabio Gava a Roberto
Antonione, paiono ispirate da questo mondo) ha
spintoverso una guida tecnica per'Ttalia. Pur com-
prendendole preoccupazioniper]'economianazio-
nale, pur condividendo le esigenze di tregua diuna
politicatroppolitigiosa(ancheselacausaprincipale
di certe derive rissaiole & una magistratura combat-
tentechenonpagamatilprezzodeidisastricombina-
ti}purconsiderando alcuni rimedilegislativiassunti
diquesti tempi efficaci, va constatato come lafinan-
zamilaneseesprimalamassimaegemoniainunafa-
seincui 2 assai malmessa,
CosiUnicreditchecertoscontaipeccatidiquelge-
nio di Alessandro Profumo (almenoscomparsodal-
lescene palitiche) mache ha affrontaio un aumenio
di capitale gigantesco con uno stile da brivido. Cosi
MediobancacheallafineforserisolveralacrisideiLi-
grestima che non & stata in grado di reagire quando
nelmarzo2010laConsobboccitiniziativa diGrou-
pamaperché considerdl'acquistodel 17%diPrema-
fin un sostanziale controllo del gruppo. Allora Piaz-
zeita Cuccia stette a guardare (non & credibile ma g
ugualmente inquietante la spiegazione fornita da
MassimoMucchetti che cisisarebbevoluti cosiven-
dicare dello sgarbo di Ligresti a Maranghi nei primi
anni del 2000) e 'essere intervenuti a un anne di di-
stanza ha provocato piltdi unguasto. Ancheil prota-
gonistacentraledel nostromondobancario, Giovan-
niBazoli, nonstatantobenenonsolo peridanniche
il suo exad Corrado Passera ha provocato al grande
amicoesocioRomainZaleskiconcertemossesuEdi-

son,maancheperchéilsuoprincipalemondodirife-
rimento(lefondazioni}hadimostratotuttiisuoilimi-
tinellagovernancediUnicreditesoprattuttoingquel-
ladelMontePaschi, ilcuipresidente({Giuseppe Mus-
sari} Bazoli aveva scelto come presidente dell’Abi,
Senza dubbio si pagano scelte shagliate dell’Eba
comela esorbitante richiesta di maxicapitalizzazio-
ne dei nostri istituti di credito e le svalutazioni che
Tauthoritycomunitaria sullebanchehaimposto per
itirolidistatoaccwmulati. Maglierrorided tecnoceati
eurcpeisvelanodifettigravidiunsistemapur favori-
1o dal nostro eccezionalerisparmio privato: la pigri-
zia negli investiment (il provincialismo che Roma-
noProdivantavasciaguratamente qualcheanncfa),
Vincapacitadilobbyingsenonviagrandiquetidiani

-sulle beghe della politica italiana, la scaisa propen-

sionealveromestieredibanchiere cheéinvestiresul-

losvitluppo (nonsoloilmagistrale Enrico Cuccia, ma
anchel'ImiepureilMediocreditodellaCariplosvol-
gevanoefficacementequestoruolo}enon prevalen-
tementesullarendita,

Esercitareinmodo piti o menoimproprio un'ege-
moniasullapoliticanazionaleinunafaseincuisidin
particolare difficolta pud far nascere nella finanza
milaneselatentazionediutilizzarenon trasparente-
mente 'influenza conquistata per tamponare solo
proprie falle invece che per far ripartire]'economia
nazionale.Inquestoquadroilmondovitale degliim-
prenditori che reggono sulla propria produzione ;
(semprepitialleatideilorolavoratorichelivalutano |
ormaicomepartnerenon comenemici)dovrebberi-
prendereapienol'iniziativa,sottraendosiall'abbrac-
cioparalizzantecon cuigliambientibancari deiMus-
sati e degh Abete hanno invischiato Confindustria,

Estratio da pag 23
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I Messangero

Made in Italy col turbo, meglio della Germania

Nel terzo trimestre 2011, Pexport sale dell’8,2%. Accelerazione del mondo della moda

ROMA - Made in Htaly contro-
corrente, pitt forte anche della
Germania, L’export del periodo
luglio-setiembre 2011 cresce a
ritmi tendenziali dell’8,2% con-
tro il 7,5% tedesco, azzerando
quasi del tutto il divario rispetto
al periodo pre-crisi, E sicuramen-
te in senso inverso ai pil italiano
chenellostesso periodohainizia-
to a confrarsi dello 0,2%, Nel
penultimo rimestre 2011, se-
condo Pindagine dell’Utticio
StudieRicerchediIniesa Sanpa-
ologuidato da Gregorio DeFeli-
ce, il lvello delle esportazioni
distrettuali «& softo “solo” del
3,1% rispetto al corrispondente
pericdo del 2007», Acceleratore
pigiato per gli agglomerati di
impresecollegati aretedellame-
talmeccanica. Buona andatura
anche per distretti specializzati
in beni di consumo del sistema
moda, che hanno complessiva-
mente Messo a 5egno tNa Crescl-

tatendenziale delle venditeeste-
re del 9,9%. Pur se su tassi di
crescita pil contenuti, & rimasto
positivol’andamento dei distret-
ti agro-alimentari (+5,8%).
Traipoli tecnologici ingrana-
noilbiomedicale(+13%),'acro-
nauntica {(+5,5%) ela farmaceuti-
ca. Le criticita del mercato im-
mobiliare presenti inmoltisboc-
chi commerciali continvano a
frenare Pevoluzione dei distretti
del sistema casa, al palo sui bassi
fivelli di export del 2010, Si &
espansa la propensione a espor-
tare nei “nuovi” mercati ad alto
potenziale, dove i distretti {radi-
zionali, pur segnando il passo,
hanno registrato un aumento
delle esportazioni del 9,3% ten-
denziale, In particolare, hanno
confermato un buon ritmo di
crescita le esportazioni distret-
tuali verso la Russia (+14,8%),
Romania (+21,4%), Corea del
Sud (+33,8%), Brasile (+29,7%),
Arabia Saudita (23,29%), Algeria

(+41,6%). Al contrario in nefta
contrazione la Cina, che, insie-
me alla Germania, & stato uno
dei pilt importanti motori di
sviluppo dei distretti negli ulti-
mi anni. Il contributo maggiore
alla crescita dei distreiti (quasi i
2/3) & cormmgque venuto dai tra-
dizionali sbocchi commerciali,
guidati da Germania (+ 11%),
Francia (+ 10,9%). Le esporta-
zioni di molti distretti del siste-
ma moda (pelletteria e calzature
di Firenze, orafo di Valenza,
occhialeria di Belluno in pri-
mis), della meccanica (macchi-
ne per Pimballaggio di Bologna,
macchine tessili e per materie
plastiche di Brescia) ¢ agro-ali-
mentari (vini delleLanghe, Roe-
10 ¢ Monferrato, mele dell’Alio
Adige, salumi del modenese, vi-
ni del veronese) sono gia oltre i
livelli pre-crisi,

La fase di emergenza, tutta-
via, annota Intesa Sanpaolo,
non si & chinsa. Sono ancora

molte le imprese e i distretti
lontani dai livelli di export
pre-crisi, Tra questi alcune arce
interessate da profondi processi

di ristrutturazione e intermazio-
nalizzazione, nonché da impor-
tanti chivsure aziendali,
Nei2012, ancor pitichenegli
anni passati, rileva lo studio,
«saracruciale riuscire a sfrutiare
le oceasion di crescita che ver-
ranno dai nuovi mercati, dove,
secondo le ultime previsioni di-
sponibili, il pil subiraun rallenta-
mento, macontinueriacrescere
a tassi sostenut», Il prossimo
anno, infatti, la domanda prove-
nieste da due dei principali mo-
tori del manifatturiero italiano
g, in particolare, dei distretti (la
Franciaela Germania) «dovreb-
be subire un brusco arresto, co-
siringendo le nostre imprese a
cercare altrove oceasiont di cre-
scifan,
1. dim.
& RFACOUZONE RISERYATA
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Fitch. «Grecia in default a marzo»

Isabelia Bufacchi » pagina 10

Fitch: «A marzo il fallimento di Atene»

ROMA

a7t LaGreciacon tutta probabi-
litAnonriusciriapagareunbond
da 14,5 miliardi che scade a mar-
zoeconlaristrutturazionedel de-
bito e il coimvolgimento dei "pri-
vati" andrd in default. Lo hanno
pronosticatoieri David Riley, ca-
poanalista, e Edward Parker, ma-
naging direxctor di Fitch Ratings.
Inun'intervistaaStoccolmaci-
tata dalagenzia Bloomberg,
Parker ha detto che «un coinvol-
gimento del settore privato, per
noi, equivale aun default. Preve-
diamo che succedarelativamen-
te preston, ILo stesso concetto &
statospiegatoinsetataintvaBal-
larddaRilew: «LaGreciaandrain
default, Nom si discute suquesto.
Ci sard una ristrutturazione del
debito. Si parla di ridurre in mo-
do notevolissimo quanto deve ai
suoicreditoriprivatis, hasenten-
ziato. «L'importante per la Gre-
cia- ha aggiunto - & che il default
venga gestito nel modo giusto e
ordinato, nel contesto del Fondo
monetario Internazionale e
dell'Unione europea, al fine diri-
mettereinpiediilPaese».Secon-
do Riley esistono «rischi elevati
anche per 1} Portogallon, «It Go-

verno portoghese, come quello
jtaliano e spagnolo, sta prenden-
dodecisioniimportantiperridur-
re il deficit di bilancio ¢ il debito
pubblico e sta cercando di rifor-
marelapropriaeconomia. Almo-
mento }a sfida pil importante &
quelladicercarediripristinarela
fiducia, servono grandi leader~

shipalivello euwropeononsoltan-
toalivellonazionale».
Sull'Tralia I'analista capo di
Fitch, ha confermato - sempre
allatrasmissione Ballard -'ipo-
tesi di un declassamento entro
la fine di gennaio. «Il vertice
dellaUeadicembre non ha fat-
to abbastanza per affrontare la
crisi europea. Noi siamo con-
vinti chel'Italia, cosicomealtri
Paesicome laSpagna, siaadele-

vato rischio finanziario. Stia-

mo rivedendo il rating e ¢ il
timore di un declassamento
pitiavantinel corso del mese»,
Ma, haaggiunto Riley, «credia-
mo ancora» che il rischio diun
default dell'ltalia «sia molto
basso». Gli analisti di Fitch so-
nostati «favorevolmente colpi-
ti dagli impegni del nuovo Go-
verno per risanare i bilancio,

Chi detiene i bond

anche condecisioni molto diffi-
cilin, «L’interesse - ha sottoli-
neato - verte sulla capacita di
mantenimento di tale piano e
sui modi per migliorarelacom-
petitivitd dell’economia italia-
na. E a medio termine cercare
di ¢reare pill occupazione».

In mattinata ieri, a margine di
un'audizione alla Camera, Ales-
sandro Settepani, senior,director
responsabite di Fitch Italia, ha ri-
badito che ]a A+ dellTtalia & stata
messainratingwatchnegativecir-
ca un mese f2 e quindi «ci sono
buone possibilitdchecisiaunare-
trocessione da qui a fine genna-
iow, «L’azione del Governo Mon-
tidstatautile, seria e credibile, ma
finchéitassisonoaltic’éilproble-
ma dei costi del rifinanziamen-
tom, ha chiarito. «Se la situazione
sul mercato permane questaino-
strirating non possono che anda-
regiity, ha affermato. «Per I'Italia
riteniamo che, a parte l'elevato Ji-
vello del debito che penalizza il
Paese, per certiversiicontisiano
sotto controllo. 11 giudizio anche
sulla manovra & stato molto posi-
tivo. Riteniamo sicuramente che
il Paese abbia iniziato un cammi-
no di credibilit, 1l problema - ha

Percentuate del debtto pubblico in mane 2 residenti (2010)

Austria
Finlandia
Gref:ia
Dlanda
Portogallo
Pelgio

AREAEURD B

Germania

Italia

7 1 Fomer Reyal Bank of Scollsnd

sottolineato - & il costo al quale la
Repubblica italiana deve andarsi
arifinanziare suimercato.Sepro-
jettiameo questo costo sul prossi-
micingue anni vedrete unimpat-
to significativo sul bilancio, e
quindiciaspettiamoche conque-
stitassiitbilancio possapeggiora-
re,tenendoanchecontodellacre-
scita non brillante. Par con il giu-
dizio positivo sulla manovra-ha
concluso Settepani - vediamo
cheilmercato continua a chiede-
retassiche se proiettatisul futuro
rendonolasituazione difficiles.

Inmeritoaipossibiliprovvedi-
menti che I'Europa potrebbe
prendere contro le agenzie dira-
ting, Settepani hadetto che Fitch
non & preoccupata. «Sui mutui
subprime abbiamo fatto qualche
ervore di valutazione in passa-
to», haammesso.

1.B.

DA ROMA SEGNALE POSITIVI
Lonfermata la possibilita
di un downgrade entro la fine
del mese «anche se con Monti
in Italia @ stato iniziato
un cammine di credibilita»

Estrito dapag. 10
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Quei fondi- avvoltoio
che spolpano Atene

4
lloro & un opportunismo
senzaremore. Gli addettiai
lavorili chiamano
«fondi-avvoltoion,

di Claudio Gatti

subprime. Diconodi cercare
«opportunita di
investimento», Ma Bruce
Richards, presidente e

Perché vengono avvistati
soprattutto alla vigiliadiun
bagno di sangue.

Paalcuni mesistanno
sorvolando laGrecia. Cosi
come quattro annifa hanno
sorvolato il mercato dei mutui

fondatore di uno diquei fondi,
il Marathon Asset
Management, & stato pit‘J
onesto. Einunaletteraai
clientiha parlatodi «giovarsi
della carneficina».

Seryizi » pagina 10

Una partlta apoker
Entro due mesi i privati devono concludere I'intesa
" ma aWall Street c'@ chilavora pei far saltare il tavolo

Fmo a70 mahardl di tltoh di Stato nelle mani dl Marathon e altn hedge fund

INCHIESTA

Profitti sul disastro greco
per gli avvoltoi della finanza

I fondi speculativi Usa scommettono adesso sul default

Claudio Gatti
KEW YORK, Dal nostroinviato

was Trentottesimo piano della
Bankof America Tower, il nuo-
vissimo prattacielo di vetro
nel cuore dii Manhattan a un
isolato da Times Square. Uffi-
¢l di Marathon Asset Manage-
ment, Appuntamento ogni lu-
nedi maitina alle 7 in sala riu-
niond, dove { gestori del porta-
foglio si confrontano con ire-
sponsabili dlel risk manage-
ment per decidere come me-
glioinvestire:1 dieci miliardi di
dollari da loro gestiti. Molto
spesso la decisone finale spet-
taaBruce Richards, fondatore
e presidente di Marathon:
Una vita professionale tra-

scorsa in un‘unica strada -
Whall Street - Richards ha co-
minciato trent’anni fa a Paine
Webber. Per passare a Leh-
man Brothers, poi a Donald-
son, Lufkin & Jenrette e infine
a Smith Barmey. In un cerio

senso & sinfomatico che nessu-
na di queste banche di investi~
mento esistapii. Lehman&im-
plosa, le altre sono state risuc-
chiate dai giganti del settore -
Ubs, Credit Suisse ¢ Morgan
Stanley. ¥ la finanza, baby. Do-
ve il darwinismo regna sovra-
no. Ma quella di Marathon &
forselaforma di finanza piti pu-
rache esista. Conicapitalinon
costruisce niente, scommette

soltanto. Il suo & capitalismo
d'azzardo.

Marathon non ha un motto.
I pitt appropriato sarebbe
mors tua vita rmea, Quello in
cui si cimenta & infatti un gio-
co a somma zero: se Marathon
si arricchisce & perché qual-
cun altro si & imnpoverito. An-
zi, peggio, & andato fallito, I
profitti pit spettacolari Ri-
chards li ha fatti a seguito di
alcuni dei pit grandi disastri
finanziaridella storia, A parti-
redaquellodiLong-TermCa-
pital Management, il fondo
speculativo del Connecticut
salvato dalla Federal Reserve
nel 1998, passando per quello
diEnron e WorldCom.

Estratto da pag. 10
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Inoccasione dell’ultima cri-
si finanziaria, quella che ades-
so rischia di affossare la Gre-
cia, Marathon fu uno dei primi
aritirare i propricapitalida Be-
ar Sterns (accelerandone il
erack) e a creare un suo fondo
per beneficiare del bagno di
sangue del mutui subprime.

«Laliquefazione del merca-
to dei subprime & stata assolu-

tamenteincredibile, Ehacrea-

to opportunitd significative»
scrisse in quell'occasione Ri-
chards in una lettera ai suoi
clienti in cui annunciava la
creazione di un nuovo fondo
«per giovarsi della carneficl-
na del mercato subprime con
una strategia di acquisto op-
portunistico dibenisottovalu-
tatin. Parole sue. Che descri-
vonoilmodus operandi di Ma-
rathon con un cinismo che
non avrebbe immaginato nep-
pure un membro di Occupy
Wall Street.

Ed & !a stessa strategia che
adesso Richards sta applican-
do alla Grecia, Marathon & in-
fatti uno degli speculatori che
negliultimimesi sisonogetta-
tisui titoli di Stato greci. Assie-
me ad altri fondi speculativi
come York Capital Manage-
ment Lp, passato alla storia
per le fortune fatte compran-
do bond di societd fallite, dalla
Enron alla Adelphia Commu-
nications, da Tyco Internatio-
nal a World Comn.

Cifre precise non sono di-
sponibili. A secondo di chi le
fa, le stime dei titoli di Stato
grecinelle mani di speculatori
oscillano tra i 10 e 7o miliardi
(quest'uitima cifra, probabil-
mente esagerata, & stata fatta
ia settimana scorsa al Wall
Street Journal da un anonimo
«alto funzionario governati-
VO» greco). .

A parte Marathon e York, ci
sono Och-Ziff Capital Manage-
ment, CapeView Capital Llp,
Saba Capital management Lp
e Vega Asset Management, il
fondo spagnolo creato da un
extrader del Banco Santander.

Per tutti costoro il possibile
fallimento della Grecia costitu-
isce adesso un'opportunitd, §i

badi bene: non per comprare a

prezzi stracciati beni o azien-
dedaricostruire orivalorizza-
re, No, qui si parla di puri ¢

semplici "acquisti opportuni-
sticl", E la «carneficina» che
potrebbe seguire aun’eventua-
le bancarotta di Atene interes-
sasoltanto in quanto potenzia-
le fattore di moltiplicazione
del guadagno.

«Pud sembrare impietoso,
madella Grecia, deigreci, e del
futuro dell’suro, non importa
anessuno qui. E uninvestimen-
to come ogni altro: conta solo
uscirne con un congruo botti-
no» dice una fonte in unfondo
hedge «fortemente esposto
sulla Grecia»,

"F una partita a pokeér. Che si
deve concludere ben prima
del 20 marzo prossimo, quan-
do andranno in scadenza 14,4
miliardi di euro di titoli greci.
Atenenonhaisoldiper pagare
idebitori, nélacapacita di piaz-
zare emissioni sostitutive. Per
evitare it default ha bisogno
del secondo piano di sostegno
europeo. Ma quei 130 miliardi
dialutisonosubordinatiallari-
strutturazione del debitoconi
privati, il cosiddetto Private
sector involvement, o Psi, il
cni negoziato & stato sospeso
la settimana scorsa. Teri Ri-
chards ha dichiarato a Bloom- .
berg news di essere «molto fi-
ducioso che un accordo si tro-
verdw, ma il tempo stringe.
Charles Dallara, Pamericano a
capodell’associazione cherap-
presenta banche e hedge fund
nel negoziato, luned! scorso
ha detto che un accordo di
principio deve essere comple-
tato entrolafine di questasetti-
mana se si vuole finalizzarlo
primadel 20 marzo. '

Interminigenerali agliinve-
stitori ‘privati i greci stanno
chiedendo diaccettare "volon-
tariamente" la conversione
dei titoli posseduti in nuovi ti-
toli ventennali o irentennali
con maggiori garanzie in caso
di default, un tasso di rendi-
mento del 4 o 5% e un valore
nominale dimezzato {nel ger-
gosi parla di haircut del so per
cento), Per rendere affare me-
no amaro, ¢’ poi un cosiddet-
to addolcitore: circa 35 miliar-
di in contanti da distribuire at
momento dell'accordo.

1l termine "dimezzamento
volontario” del vaiore di un
investimento potrebbe sem-
brare un ossimoro. Masi con~ .

ta sul fatto che le conseguen-

ze di un default disordinato

della Grecia potrebbero esse-
re peggiori.

La volontarieta & elemento
essenzialte del’accordo. Per-
ché permetterebbe diinterpre-
tare la manovra non come una
vera ¢ propria ristrutturazio-
nedeldebito, che farebbe scat-
tarei cosiddetti Credit default
swaps, o Cds, cio¢ 1 contrattidi
assicurazione coniro il de-
fault, Sarebbe piuttosto un ri-
modellamentosoft senzarami-
ficazioni esterne. )

Sembrava cosa fatta, Anche
perché i Governi e la Banca
centrale europeasono interve-
nutt sugli istituti finanziari.
Ma il vero ossimoro & persua-
dere gli speculatori., Anche
perché ognuno di loro ha una
diversa strategia su quello che
Moritz Kraemer, responsabile
per i rating sovrani europei di
Standard & Poor's, ha definito
«rischio calcolaton.

Chi ha in pancia Cds, non ha
interesse ad accéttare hair-
cut. Ma negli ultimi mesi il
prezzo dei Cds sulla Grecia &
salito molto e per fondi ipers-

peculativi come quelli di cui

stiamo parlando non avrebbe
avuto senso dotarsene.

C’é perdunostrumento deri-
vatoalternativo ai Cds al quale

hafattoricorso almeno unode-
gh hedge fund che ha recente-
mente investito in titoli greck:
ilrecovery swap. Sitrattadiun
prodotto chegarantisce un tas-
sodirisarcimento predetermi-
nato nel caso di default, Se atla
fine della procedura di default
si recupera meno di queltasso,
la differenza viene rimborsata
dalla controparte dello swap.
Se si recupera di pily, Ia diffe-
renza va alla controparte.
Ur’altra forma di scommessa.
Che perd garantisce uha coper-
tura seppure parziale.

Polc'® chi non ha né Cds né
recovery swap e ha comprato
titoli greci nella primavera
scorsa a prezzi ultrascontati,
Avendo beneficiato fin qui dei
loro tassidirendimento eleva-
ti, potrebbe in teoria essere
propenso ad accettare Phair-
cut e portarsi a casa i contanti
dell’addoleitore. Manon & det-
to. «Dipende dalla capacitd di
sopportazione del rischio»

Estratto da pag. 10
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I caso magiaro. Per i vincoli a banca centrale, giudici e authority per la privacy

Procedura Ue contro 'Ungheria

Beda Romano

STRASBURGO. Dal nostro inviato

=% La Commissione euro-
‘pea ha inviato ieri all'Unghe-
riadel nazionalista Viktor Or-
bantrelettere dimessainmo-
ra per violazione del diritto
comunitario. Per tutta rispo-
sta, il Governo ungherese ha

tentato di calmare le acque,.

anche perché il Paese sta ne-
goziando un indispensabile
quanto difficile pacchetto di
atuti finanziari,

«La Commissione & pronta
a prendere tutte le misure le-
gali per assicurarsichelaleg-
geungherese non violilalegi-
slazione european, hadettoil
presidente José Manuel Bar-
1050, a Strasburgo per parteci-
pare alla sessione parlamen-
tare. Il collegio dei commissa-
ri ha tenuto ieri una riunione

nella quale ha deciso Pinvio’

dilettere dimessainmora,
L’Esecutivo comunitario
considerache treleggi unghe-
resiviolanol'acquis europeo,
mettendo in discussione I'ih-
dipendenza della Banca cen-
trale, della magistratura e

dell'autorita per la protezio-
ne dei dati personali, La Com-
missione ha quindi dato un
mese al governo Orban per
cambiare le norme. Scaduto
il termine, pud essere aditala
Corte di Giustizia.

Negli ultimi mesi, il Gover-
no nazionalista di Orban ha
introdotto modifiche legisla-
tive chela Commissjone con-
siderainaccettabili, Parlando
alla stampa a Strasburgo do-
pol'annuncio di Barroso, il se-
gretario distatounghereseal-
la comunicazione Zoltan Ko-
vacs & sembrato gettare ac-
qua sul fuoco, spiegando che
Budapest & pronta a «risolve-
rex» tuttiiproblemi.

‘Kovacs si & rallegrato che
ladiscussione non sia pii pe-
litica, ma «su dettagli tecnici
elegali» (anche se haammaes-
50 che la vicenda ha creato
«divisioni politiche dentro e

* fuoriI'Ungheria» ), Ha poias-

sicurato che PUngheria consi-
dera «indispensabile» lindi-
pendenza dellabanca centra-
le, della magistratura e

delPautoriti per la protezio-
ne dei dati personali.

LapartitatraBudapestela
Commissione si incrocia
con la drammatica crisi in
cui versa I'Ungheria. Il Pae-
se sta negoziando un pac-
chetto diaiuti dai5-20 miliar-
didieuro conil Fondo mone-
tario internazionale, Teri ii
commissario Olli Rehnhadi-
chiarato che «la piena indi-
pendenza della Banca cen-
trale» & una condizione alla
concessione del prestito.

Il braccio di ferro & quindi
doppio: oltre all’aspetto giuri-
dico, ¢’ anche il fronte eco-
nomico. Esponenti delia
Commissione affermano che
le due questioni viaggiano su
binari diversi, ma come non
pensare che si influenzino a
vicenda? Orban sard oggi a
Strasburgo per spiegarsi di-
nanzi ai deputati europei (e
martediaBruxellesper parla-
reconBarroso).

ligruppoliberale ha affer-
mato che la Commissione
dovrebbe perseguire 'Un-
gheria per violazione dei

principi democratici (ex ar-
ticolo 7 del trattato). Alcuni
Paesi, come la Francia e la
Finlandia, avrebbero fatto
pressione in questo senso,
ma i commissari hanno pre-
ferito seguire la strada lega-
le, pil1 che politica.

Daltro canto, gia nel 2000
I'Unione tentd di boicottare
I'arrivo al potere in Austria
del leader nazionalista Jorg
Haider, senzasuccesso. Lavi-
cendaungherese, come quel-
la austriaca, mostra tutti i li-
miti di un’unione sempre pit
integrata, ma che deve fare i
conticonunacomunitadista-
tinellaguale laprovaelettora-
le e il potere politico sono
sempre nazionali.

beda.romano@ilscle2éore.com

LARISPOSTA

Acqua sul fuoco da Budapest,
chesiédettaprontaa
«risolveren tutti i problemie
si @ rallegrata che si discuta
«su dettagli tecnici e legali»

Estratto da pag. 25
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Pechino., Andamento migliore del previsto per il glga nte asiatico che sta rallentando |'espansione

Frenata mor bida per la Ci

Nel quarto trimestre crescita all’8,9% e il 2011 chiude a +9,2%

Luca Vinciguerra

SHANGHAL Dal nostro corrispondente

wnw Lagelatadelladomandaglo-
bale e la debolezza del mercato
immobiliare domestico frenano
lacorsadellalocomotivacinese,
Ma un po' meno del previsto.
Nel quarto trimestre del zom, il
Pil della superpotenza asiatica
ha registrato un incremento
dell’8,99 rispetto allo stesso pe-
riododel’anno precedente, Gra-
zie aquestosprint finale, inferio-
re a quello dei trimestri prece-
denti ma leggermente migliore
rispettoalle previsioni degliana-
listi, il Dragone archivia il 201
con una crescita economica del
9,29t che si confronta con il
+10,4% delzor0.

«La Cina continua a crescere
auntassodiscreto» &ilcommen-
to sintetico di Rabobank ai dati
macroeconomici annunciati ie-
ridaPechino. In effetti, anchese
pud suonare assurdo alle orec-
chiediPaesiche languono daan-
niin congiunture a bassa cresci-
ta e a costante rischio recessio-
ne, negli ultimi mesi il ritmo di
espansione dellasecondaecono-
miaplanetaria & stato moderato.

Era dal 2009, nel bel mezzo

della crisi finanziaria globale,’

che la Cina non crescevaauna
velocit cost "bassa”,sia alivel-
lo trimestrale che annuale, Al-
lora a mettere sotto scacco
I'economia cinese fuil pegglo-
ramento del ciclo mondialein-
nescato dall’improvvisa crisi
di liquidith causata dal crack
di Lehman Brothers.
Pechinoreagl brillantemente,
varandoun piano distimolo del-
la domanda interna da 6oo mi-
Hardi di dolari, ¢ alléntando su-
bito le maglie della politica mo-
netaria. Grazie a quella doppia
iniezione di spesa pubblica e di
credito a basso costo il Dragone
si risollevd rapidamente e, nella
seconda parte del 2009 e nel
2010, tOING A Crescere a un £asso
adoppiacifra.
Maoggilasituazione ¢ bendi-

versa, Da un lato, sulla via dello
sviluppo c'é lo stesso ostacolo
del biennio orribile 2008-2009:
il congelamento della domanda
mondiale, Conun aggravante ri-
spettoad allora: Europa, princi-
pale mercato di sbocco dei pro-
dotti made in China, sta peggio
rispetto a tre anni fa; e all’oriz-
zonte non s'intravede alcunain-
versione ditendenza.

Dall'altro, Pechino haunpro-
blema in pilt: un mercato immo-
biliare che sta tornando final-
mente alla razionalitd, A otto-
bre e novembreiprezzidelmat-
tone sono scesi in quasi tutte le
grandi cittd del Paese e, secon-
doleprevisioni, laritirataé con-
tinuata anche a dicembre, Seb-
bene auspicato da tempo, e an-
che favorito dal Governo trami-
teunaserie dimisure calmieran-
ti,oralosgonfiamentodellabol-
laimmeobiliare rischiadicompli-
care lasituazione consideratoil
peso rilevante del real estate

nella formazione del Pil e negli
impieghidelle banche.
Nonostante un quadro gene-
rale poco confortante, ¢'¢ perd
anche chi riesce a vedere il bic-
chiere di Pechino mezzo pieno.
«L’andamento delle vendite al
dettaglio (+18,19) a dicembre, e
per certiaspetti anche della pro-
duzione industriale (+12,8%), &
unfattosorprendente dicuibiso-
gnatenere conto - osserva Dong
Tao, economista di Credit Suis-
se - cid detto, nela prima parte
delzo12 l'economia cinese conti-
nuera a scontare la debolezza
del settore immobiliare e degli
investimentiinfrastrutturali».
Lamaggior parte degli osser-
vatori ritiene che Pechino ce la
fard a mantenere la congiuntura
in equilibrio, cio® a conseguire
guello che gli esperti chiamano
"atterraggio morbido". La ricet-
ta che Ja nomenklatura ha gia
prontanel cassetto & guellaclas-
sicachelaCina, graziealsuosur-
plus fiscale e aun debito pubbii-
co ancora contenuto, & uno dei

pochiPaesialmondoapoterusa-
resunamiscela dipolitiche fisca-
li ¢ monetarie generose ed
espansive,

In questo modo, nell’Anno
del Dragone il Pil cinese do-
virebbe riuscire a crescere aun
tasso vicino all'Bes, i livello di
guardia sotto il gquale il sistema
economico non riuscirebbe
piltagarantirelaquasi pienaoc-
cupazione. E questo, nell’anno
in cui & prevista una delicata
transizione ai vertici del pote-
re, sarebbe uno scenario poco
confortante perivecchieinuo-
vigovernanti cinesi,

LE CAUSE

Era dal 2009 che 'economia
non viaggiava a una velocita
cosi «bassan, Pesa il calo

dei prezzi immohiliari
edella domanda globa[e

e [l termine viene usato per -
indicare untasso di crescita
dell’'economia abbastanza altoda
avitare una recessione matale da
nonianescare unafiammata
inflazionistica.

Durante le fasi di forte crescita
dell’economia le banche centrati
alzano i tassi di interesse proprio
con l'obiettivo di provacare un
softlanding (letteraimente
atterraggio morbido),

Gli ultimi dati indicano chela
Cina & riuscita, proprio grazie agli
interventidella People's Bank of
China, nell'intento diraffreddare
Peconomia neghi ultimii trimestri
mantenendo perd un tasso di
espansione sufficiente a
garantire gli attuali livelli
occupazionati.

Estratto da pag. 25
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INFLAZIONE Lultimo trimestre

= L'andamentodel Prodotto
internolordo cinese nell’ultimo
trimestre 2011 éstato
leggermente migliore del previsto:
l'economia & cresciutadell’8,9%
rispetto allo stesso periado del
2010. Il ritmo di crescita, inferiore
aquello deitrimastri precedenti,
hapermessoa Pechino di chiudere
il2011conun +9,2% chesi
confronta perdconil10,4 del
2010, 5i profiladunqueun
atterraggio "morbido” peril
giganteasiatico

Gli effetti della crisieuropea

= Eradal 2009 che ['espansione
dell’economia cinese non sf
attestava a livellitanto "bassi".
Allorail monde era alle prese con
lacrisi di liquidita innescata dal
fallimento di Lehman Brothers.
Adesso Pechino si confronta con
larecessione o quasi dei
principali mercati di shocco delle
merci cinesi

La crisf immobiliare

« Oltrealrallentamentoglobale,
pesalandamentodel mercato
immobiliare: aottobre e
novembreiprezzi delle case sono
scesiin quasitutte le principali
tittad e ladiscesa é continuata

ancheadicembre

= Tengono tuttavia altre
componentidel Pil: le vendite al
dettaglioe produzione industriale
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